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1 POSLOVNO POROCILO

1.1 Predstavitev druzbe

Ime in sedez firme Lesnina inZeniring, podjetje za projektiranje, gradnjo in
opremo objektov, d. d. , Ljubljana, Parmova 53,
Ljubljana

Skrajsano ime Lesnina inZeniring, d. d.

Leto ustanovitve 1989

Pravnoorganizacijska oblika delniSka druzba

Vpis v sodni register 29.12.1989

Okrozno sodis¢e v Ljubljani

Stevilka reg.vlozka 061/10343700

Maticna Stevilka 5213436

Davcna Stevilka 35954221

Sifra dejavnosti 45.210

Transakcijski racun 02923-0014767226 pri NLB d.d.
05100-8000046552 pri Abanki Vipa d.d.

Osnovni kapital 778.643,84 EUR

Akti druzbe akt o ustanovitvi, statut

Organi druzbe uprava, nadzorni svet, skupscina

Upravo sestavlja en €lan, direktor druzbe, ki ga imenuje nadzorni svet za dobo $tirih
let z moznostjo ponovnega imenovanja.

Nadzorni svet sestavljajo trije €lani, ki so imenovani na skupscini delniCarjev z
navadno vecino glasov navzocCih delniCarjev. Mandat ¢lanov traja Stiri leta z
moznostjo ponovne izvolitve.

Skupscina odloCa predvsem o sprejetju letnih poro€il in delitvi dobiCka, o
spremembah druzbene pogodbe, o spremembah osnovnega kapitala, o poslovni
politiki druzbe, o drugih zadevah, za katere tako dolo¢a zakon ali druzbena pogodba
druzbe.



Organe druzbe sestavljajo:

- predsednik uprave: Savo Fratnik, u.d.i.a.
- nadzorni svet :
predsednik: Joze Papic
Clana: Andrej Bukovec
Stane Svetli¢

Dne 26.07.2007 je skup&Cina sprejela sklep o enotirnem sistemu upravljanja druzbe in
ukinitvi nadzornega sveta. Organ druzbe je upravni odbor, ki nadomesti upravo in nadzorni
svet. Upravni odbor sestavljajo trije Clani:

- predsednik upravnega odbora: Savo Fratnik, u.d.i.a.
- izvrSni direktor (&lan): Stane Svetli¢, oec
- izvrSni direktor (¢lan): Bogdan Ogorevc, u.d.i.a.

Skupno je v druzbi imenovanih pet izvrdnih direktorjev.
Sprememba statuta je bila opravljena dne 24.09.2007, vpis v sodni register pa dne
01.03.2008.

1.1.1 Dejavnost druzbe
V skladu z akti o ustanovitvi opravlja druzba naslednje dejavnosti:

- projektiranje in tehni¢no svetovanje,

- fasaderska in Stukaterska dela,

- vgradnja stavbnega in drugega pohistva,

- oblaganje tal in sten,

- soboslikarska in steklarska dela,

- druga zakljuna dela v gradbenistvu,

- poslovanje z nepremicninami,

- dajanje nepremicnin v najem,

- upravljanje z nepremic¢ninami,

- dejavnost agencij za posrednistvo v prometu z nepremiéninami,
- posredovanje pri prodaji raznovrstnih izdelkov,

- razna trgovina na drobno,

- razna trgovina na debelo,

- Zaganje in skobljanje lesa, za$Cita lesa,

- proizvodnja furnirja, vezanega lesa, ivernih in vlaknenih ploS¢,
- stavbno mizarstvo,

- proizvodnja kovinskih konstrukcij in njihovih delov,

- proizvodnja kovinskega stavbnega pohistva,

- proizvodnja raznovrstnega pohistva,

- ruSenje objektov in zemeljska dela,

- sploSna gradbena dela,

- postavljanje ostresij in krovska dela,

- gradnja cest, Zeleznic, letaliS¢, Sportnih objektov,

- elektricne inStalacije,

- izolacijska dela,

- vodovodne, plinske, sanitarne instalacije in druge inStalacije pri gradnji,
- druge dejavnosti.



1.1.2 Zaposleni

Povprecno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur je 50,75. Ob koncu leta 2007 je
bilo 51 zaposlenih delavcev.

Kvalifikacijska struktura zaposlenih v podjetju Lesnina inZzeniring d.d. v letu 2007

Izobrazba Moski Zenske Zaposleni Odstotek (%)
skupaj
Visoka (VII. 13 7 20 39
stopnja)
Visja 8 3 11 22
(Vl.stopnja)
Srednja (V. 9 9 18 35
stopnja)
Poklicna (IV. 1 1 2
stopnja)
Osnovna 3ola 1 1 2
(II. stopnja)
SKUPAJ 31 20 51 100

1.2 Podatki o obvladujoéem podjetju
Druzba Lesnina inZeniring d.d., Ljubljana je 100% lastnik druzb:

- Lesnina inzenjering Zagreb d.o.o., Zagreb
- Lesnina inzZenjering d.o.o., Beograd ter

ter 70% lastnik druzbe:
- Lesnina inzenjering - Invest d.o0.0., Zagreb, katero bomo v prihodnosti

odtujili.

1.2.1 Osnovni podatki za Lesnino inzenjering Zagreb d.o.o., Zagreb

Ime in sedez firme Lesnina inZenjering Zagreb d.o.o. za graditeljstvo i
trgovinu, Zagrebacka 205/ , Zagreb

SkrajSana firma Lesnina inZenjering Zagreb d.o.o.

Mati¢na Stevilka 080385367

Ustanovitel Lesnina inZeniring, podjetje za projektiranje,
gradnjo in opremo objektov, d.d., Ljubljana ,
Parmova 53

Pravnoorganizacijska
oblika druzba z omejeno odgovornostjo

Vpis v sodni register 02.04.2001

Osnovni kapital 20.000 HRK (kune)




Trgovinsko sodisCe v Zagrebu-

Stevilka reg.vlozka

Predsednik uprave
Prokurist

Akti druzbe

Dejavnost druzbe
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01/418-2

Savo Fratnik, u.d.i.a
Munevera SosSié

Akt o ustanovitvi z dne 22.01.2001

projektiranje, gradnja in nadzor nad gradnjo,
zastopanije tujih druzb,

opremljanje objektov,

posredovanje na domacem in tujem trgu.

Na dan 31.12.2007 je bilo zaposlenih 6 delavcev. Kvalifikacijska struktura

zaposlenih v letu 2007:

Izobrazba Moski Zenske Zaposleni skupaj Odstotek (%)
Visoka (VII. stopnja) 2 2 33
Visja (VI. stopnja) 1 1 17
Srednja (V. stopnja) 1 2 3 50
SKUPAJ 4 2 6 100

1.2.2 Osnovni podatki za Lesnina inzenjering d.o.o., Beograd

Ime in sedez firme

SkrajSana firma
MatiCna Stevilka

Ustanovitel

Pravnoorganizacijska
oblika

Vpis v sodni register

Trgovinsko sodiSCe v Beogradu

Stevilka reg.vlozka

Osnovni kapital

Direktor

Prokurist

Lesnina inZenjering, preduzece za gradjevinarstvo,
promet i usluge d.o.o. Beograd, ulica Vinogradski
venac br. 5, Beograd

Lesnina inZenjering d.o.o., Beograd

17414372

Lesnina inZeniring, podjetje za projektiranje,
gradnjo in opremo objektov, d.d., Ljubljana ,
Parmova 53

druzba z omejeno odgovornostjo

24.09.2002

1-88230-00

4.854,57 EUR

Savo Fratnik, u.d.i.a.

Milen Todorovi¢, dipl.ing.arh.
Iztok Tepina




Akti druzbe Akt o ustanovitvi z dne 05.08.2002

Dejavnost druzbe

projektiranje, gradnja in nadzor nad gradnjo,
zastopanije tujih druzb,

opremljanje objektov,

posredovanje na domacem in tujem trgu.

©o0oo0o

Na dan 31.12.2007 sta bila zaposlena 2 delavca. Kvalifikacijska struktura zaposlenih
v letu 2007:

Izobrazba Moski Zenske Zaposleni skupaj Odstotek (%)
Visoka (VII. stopnja) 1 50
Srednja (V. stopnja) 1 50

SKUPAJ 2 100

1.3 Poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

Po zaklju€ku poslovnega leta ni bilo pomembnejsih poslovnih dogodkov.

1.4 Pri¢akovani razvoj druzbe

V letu 2007 je druzba poslovala solidno, dobicek je nekoliko manjsi kot v letu 2006.
Bolj skrbi obseg dela, predvsem na podrocju gradenj in opreme.

Vzpostavljena je bila nova organizacijska shema tudi v formalnem smislu. Uveden je
enotirni sistem vodenja. Posamezna podroCja imajo jasne planske obveze s
kvartalnimi preverjaniji.

Podrocje za gradnje in opremo je pod planskimi obvezami. Glede na pricakovanja in
usmeritve, je kritiCen predvsem obseg dela, saj trzenje ne daje pri¢akovanih
rezultatov. Prav tako donosnost ni na nivojih prejSnjih let. Usmeritve za pridobitev
stalnih investitorjev in financnih institucij, kjer bi prevzeli izvedbeni del posla, niso bile
izvedene. Prav tako ni bilo narejene nobene resne analize o uvedbi gradbene
operative v okviru nasSega podjetja ali za prevzem (lahko samo delno) primerne
izvajalske firme. Obseg posla in odstopanja od planskih obvez bodo pokazala na
potrebne ukrepe na tem podrocju.

PodroCje gradnje za trg je potrebno kljub kadrovski okrepitvi Se izoblikovati,
predvsem na pripravi in optimizaciji investicij, saj to delo ni mogocCe izvesti z
zunanjimi strokovnjaki, kot se to lahko stori s prodajnimi aktivhostmi.

PodroCje za =zastopstva tehnoloSke opreme bo moralo slediti zastavljenim
usmeritvam v letu 2007, to pa pomeni poleg same prodaje uvesti toliko dodane
vrednosti ( znanje, lastna sredstva, servisna dejavnost...), da bi postali ob dobrih
prodajnih rezultatih imuni na razlicne odloc€itve principalov.

Se naprej ostaja tudi permanentna naloga poenotenja prodaje istih blagovnih znamk

Vv v



Podrocje kritin in montaznih objektov mora ob povec€avi delezev prodaje v Srbiji in na
Hrvaskem zagotoviti primerno logisti¢no podporo.

Predvidene investicije podjetjia so predvsem v izgradnji logisticne podpore in
poslovnih prostorov v Komendi ter v Zagrebu in Beogradu za podrocje kritine in
zastopanje tehnoloSske opreme. Za Zagreb in Beograd (Indija) so Ze izbrana
zemljiS€a, vendar bo potrebno pred zacetkom investicije podrobno obdelati feasibility
Studijo o smotrnosti nalozbe.

Poslovanje podjetij v Zagrebu in Beogradu v letu 2007 nista podala potrebe po
samostojnem delovanju in delujejo kot servis dela maticnega podjetja. Konec leta
2008 bo pokazal potrebo po morebitnih spremembah.

V podjetju se je tudi formalno izvedla organizacijska in strukturna sprememba.
Rezultati posameznih podro€ij v letu 2008 bodo pokazali potrebne ukrepe na

kadrovskem ali organizacijskem nivoju.

1.5 Predstavitev podruznic druzbe

Druzba Lesnina inzZeniring d.d., Ljubljana nima nobenih podruZnic ne v Sloveniji ne v
tujini.



2 BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2007
v EUR
2007 2006 %

SREDSTVA 28.495.076 25.113.483 100%
A. |DOLGOROCNA SREDSTVA 8.939.230 8.567.836 31%
1. Neopredmetena sredstva in dolgoro€ne aktivhe €asovne

razmejitve 92.153 60.641 0%
1. |Dolgoro¢ne premozenjske pravice 92.153 60.641
2. |Dobroime 0 0
3. |Predujmi za neopredmetena dolgoro¢na sredstva 0 0
4. |Dolgorogno odlozeni stroSki razvijanja 0 0
5. |Dolgoro¢ne aktivne Casovne razmejitve 0 0
Il. [Opredmetena osnovna sredstva 1.428.263 1.578.757 5%
1. |ZemljiS¢a in zgradbe 1.262.392 1.385.479

a) ZemljiS¢a 436.638 438.633

b) Zgradbe 825.754 946.846
2. |Proizvajalne naprave in stroji 0 0
3. |Druge naprave in oprema 165.871 193.278
4. |Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev in

opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 0 0

a) Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 0 0

b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
5. |Osnovna €reda 0 0
6. |Vecletni nasadi 0 0
lll. |Nalozbene nepremicnine 6.767.911 6.269.947 24%
IV. [Dolgoroéne finanéne nalozbe 583.006 568.502 2%
1. |Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 397.894 397.892

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 43.278 43.278

b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 0 0

c) Druge delnice in delezi 354.616 354.614

¢) Druge dolgoro¢ne finanéne naloZzbe 0 0
2. |Dolgoro€na posojila 185.112 170.610

a) Dolgoro¢na posoijila druzbam v skupini 0 0

b) Druga dolgoro€na posojila 185.112 170.610

c) Dolgoro€no nevplaéani vpoklicani kapital 0 0
V. [Dolgoroéne poslovne terjatve 0 0 0%
1. |Dolgoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0
2. |Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. |Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih 0 0
VI. |Odlozene terjatve za davek 67.897 89.989 0%
B. |[KRATKOROCNA SREDSTVA 19.509.979 16.457.072 68%
1. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0%
Il._[Zaloge 8.394.058 5.406.351 29%
1. |Material 1.823 3.638
2. |Nedokoné&ana proizvodnja 6.980.052 4.412.027
3. |Proizvodi in trgovsko blago 1.412.183 990.686
4. |Predujmi za zaloge 0 0
lll. |Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.934.974 3.502.938 7%
1. |Kratkoro€ne finanéne nalozbe, razen posojil 0 0

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0

b) Druge delnice in delezi 0 0

c) Druge kratkoroéne finanéne nalozbe 0 0
2. |Kratkoro€na posojila 1.934.974 3.502.938

a) Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 1.858.073 2.658.075

b) Kratkoro¢na posojila drugim 76.901 844.863

c) Kratkoro€no nevpla€ani vpoklicani kapital 0 0
IV. |Kratkoro¢ne poslovne terjatve 8.517.468 7.412.864 30%
1. |Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 364.909 499.044
2. |Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 7.340.552 6.002.462
3. |Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 812.007 911.358
V. |Denarna sredstva 663.479 134.919 2%
C. |KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 45.867 88.575 0%

IZVENBILANCNA EVIDENCA 192.247 260.495




v EUR

2007 2006 %
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 28.495.076 25.113.483 100%
A. |KAPITAL 11.092.175 9.633.455 39%
I. |Vpoklicani kapital 778.568 778.568 3%
1. |Osnovni kapital 778.568 778.568
2. |Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. _|Kapitalske rezerve 58.333 58.333 0%
lll. |Rezerve iz dobicka 112.416 170.428 0%
1. |Zakonske rezerve 170.428 170.428
2. |Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0
3. |Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) (58.012) 0
4. [Statutarne rezerve 0 0
5. |Druge rezerve iz dobic¢ka 0 0
IV. |Presezek iz prevrednotenja 0 0 0%
V. |Preneseni Cisti poslovni izid 8.077.772 6.392.706 28%
VI._|Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.065.086 2.233.420 7%
B. |REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE 979.639 923.878 3%
1. |Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 157.550 167.197
2. |Druge rezervacije 822.089 756.681
3. |Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 0 0
C. |DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 0 0 0%
l. Dolgoro¢€ne finanéne obveznosti 0 0 0%
1. |Dolgoroc¢ne financne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. |Dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank 0 0
3. |Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. [Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0 0
Il. |Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0 0%
1. |Dolgoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. |Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0
3. |Dolgoroéne meni¢ne obveznosti 0 0
4. |Dolgoro€ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
5. |Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 0
lll. |Odlozene obveznosti za davek 0 0 0%
¢ |KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 16.398.889 14.484.342 58%
. Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev 0 0 0%
Il. _|Kratkorocne finanéne obveznosti 7.671.959 5.108.714 27%
1. |Kratkoro€ne finan€ne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. |Kratkoro€ne finan¢ne obveznosti do bank 7.612.808 5.058.838
3. |Kratkoro€ne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. |Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 59.151 49.876
lll. |Kratkoroéne poslovne obveznosti 8.726.930 9.375.628 31%
1. |Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 24.760 0
2. |Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 7.831.511 7.957.540
3. |Kratkoro€ne meni¢ne obveznosti 0 0
4. |Kratkoro€ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 195.122 502.558
5. |Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 675.537 915.530
D. |KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 24.373 71.808 0%
IZVENBILANCNA EVIDENCA 192.247 260.495
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA OD 1.1.2007 DO 31.12.2007

v EUR
2007 2006

1. Cisti prihodki od prodaje 26.466.111 31.244.316
a) Cisti prihodki od prodaje na domagem trgu 25.963.490 30.176.173
b) | Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu 502.621 1.068.144
2 Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje 2.568.025 (2.481.067)
3. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0
4. Drugi poslovni prihodKi (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 563.747 724.946
5. Stroski blaga, materiala in storitev (23.555.152) (23.774.391)
a)

Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala (9.838.872) (9.746.111)
b) | Strogki storitev (13.716.280) (14.028.280)
6. | Stroski dela (1.990.089) (2.065.160)
a) | Stroski plag (1.496.910) (1.526.398)
b) | Stroski socialnih zavarovanj (244.311) (245.752)

od tega stroski pokojninskih zavarovanj 132.476 135.086
¢) | Drugi stroski dela (248.868) (293.010)
7. | Odpisi vrednosti (514.023) (407.253)
a) | Amortizacija (159.852) (162.719)
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoroénih sredstvih in

opredmetenih osnovnih sredstvih (27.123) (9.406)
<) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (327.048) (235.128)
8. | Drugi poslovni odhodki (593.789) (293.127)
9. Financni prihodki iz deleZzev 1.441 1.310
a) | Finanéni prihodki iz delezev v druzbah skupini 0 0
b) | Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih druzah 0 0
<) Finacni prihodki iz delezev v drugih druzbah 0 0
¢) | Drugi prihodki iz drugih nalozb 1.441 1310
10. | Finan¢ni prihodki iz danih posojil 67.479 65.611
a) | Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 60.844 23.811
b) | Financni prihodki iz posojil, danih drugim 6.635 41.800
11. | Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 14.965 52.629
a) | Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0
b) | Finan¢ni prihodki iz poslovnih terajtev do drugih 14.965 52.629
12. | Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih naloZb 0 0
13. | Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti (346.993) (149.357)
) | Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0 0
b) | Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank (346.993) (149.357)
¢) | Finanéni odhodki iz izdanih obveznic 0 0
¢) | Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 0 0
14. | Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti (8.913) (35.512)
) | Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0
b) | Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0 0
c) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti (8.913) (35.512)
15. | Drugi prihodki 279.081 299.721
16. | Drugi odhodki (235.860) (50.146)
17. | Davek iz dobitka (628.852) (881.166)
18. | OdloZeni davki (22.092) (17.934)
19. | CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 2.065.086 2.233.420
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4 |ZKAZ DENARNIH TOKOV OD 1.1.2007 DO 31.12.2007
v EUR
2007 | 2006
A. |DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) |Postavke izkaza poslovnega izida 2.843.902 2.092.697
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in financni prihodki iz poslovnih
terjatev 26.745.193 31.683.154
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finan¢ni odhodki
iz poslovnih obveznosti (23.272.439) (28.709.289)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (628.852) (881.168)
Spremembe Cistih obratnih sredstev (in asovnih razmejitev, rezervacij ter
odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance
b) |stanja (5.188.889) 95.899
Zacetne manj kon¢ne poslovne terjatve (1.426.066) 4.687.590
ZacCetne manj kon¢ne aktivne kratkoro€ne ¢asovne razmejitve 42.708 915.586
Zacetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek 0 (42.401)
Zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0
Zacetne manj konéne zaloge (2.987.707) 3.100.743
Kon¢&ni manj zacetni poslovni dolgovi (600.291) (8.555.212)
Konéne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije (217.533) (10.407)
Konéne manj zacetne odloZzene obveznosti za davek 0
c) |Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju (a+b) (2.344.987) 2.188.596
B. |DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) |Prejemki pri nalozbenju 3.724.468 62.515
Prejemki do dobljenih obresti in delezev v dobiku drugih, ki se nanasajo na
nalozbenje 35.412 62.515
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredsstev 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 95.193
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremi¢nin 1.964.678
Prejemki od odtujitve dolgoro€nih finan¢nih nalozb 11.221
Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finan€nih nalozb 1.617.964
b) |lzdatki pri nalozbenju (2.606.357) (5.988.282)
Izdatki za pridobitev neopredmetnih sredstev (40.826) (34.210)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (27.169) (56.522)
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremi¢nin (2.462.640) (3.693.461)
Izdatki za pridobitev dolgoro€nih finan¢nih nalozb (25.722) (83.458)
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb (50.000) (2.120.631)
c) |Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju (a+b) 1.118.111 (5.925.767)
C. [DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) |Prejemki pri financiranju 10.284.018 4.599.524
Prejemki od vplacanega kapitala 0
Prejemki od pove€anja dolgorocnih finanénih obveznosti 0
Prejemki od povec¢anja kratkoro¢nih finanénih obveznosti 10.284.018 4.599.524
b) |b) lzdatki pri financiranju (8.528.582) (783.546)
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje (317.467) (150.029)
Izdatki za vracila kapitala 58.012
Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti 0
Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finanénih obveznosti (7.730.048)
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku (539.079) (633.517)
c) |c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju (a+b) 1.755.436 3.815.978
C. |KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV (x+y) 663.479 134.919
x) |Denarni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) 528.560 78.807
y) [Zaetno stanje denarnih sredstev 134.919 56.112
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v EUR

DODATEK K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Povecanje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim povecanjem
osnovnega kapitala s stvarnimi vlozki in ne z denarnimi vplacili, kar pomeni

nalozbenje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev 0
Povecanje nevplatanega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim povecanjem

osnovnega kapitala, kar pomeni navidezno nalozbenje in financiranje brez

posredovanja denarnih sredstev 0
Druge pomembnej$e spremembe na strani nalozbenja in financiranja brez

posredovanja denarnih sredstev 0
Sprememba denarnih sredstev zaradi usklajevanja na devizne te¢aje ob koncu

leta 0
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5 IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 1.1.2007 DO 31.12.2007

v EUR
Vpoklicani kapital Rezerve iz dobicka Preneseni ¢isti poslovni izid Cisti poslovni izid poslovnega leta
Kapitalske R astne] Lastne demnice i Presezek iz Skupaj
o . . Nevpoklicani rezerve e‘e."’e lza astnet L.as ne. elnice |.n Statutarne Druge rezerve iz| P j F i Cisti | F gista | Cisti dobigek Cista izguba
snovni kapital N Zakonske rezerve| delnice in lastne | lastni poslovni - - .
kapital s < rezerve dobicka dobicek izguba poslovnega leta | poslovnega leta
poslovne deleze delezi

A. |Zagetno stanje 31/12-2006 778.568 0 58.333 170.428 0 0 0 0 0 6.392.706 0 2.233.420 0 9.633.455
B. |Premiki v kapital 0 0 0 0 0 (58.012), 0 0 0 0 0 2.065.086 0 2.007.074
a) |Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0
c) |Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0
€) |Vnos dodatnih vplagil kapitala 0
d) |Vnos ¢istega poslovnega izida

poslovnega leta 2.065.086 2.065.086
€) |Vnos zneska prevrednoten;j kapitala 0
f) |Druga povecanja sestavin kapitala 0
g) [Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih
| ldelevev 0 (58.012), (58.012)
C. [Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.229.246 0 (2.233.420) 0 (4.174)
a)

Razporeditev Cistega dobicka kot
sestavine kapitala po sklepu uprave in
nadzornega sveta (4.174), (4.174)

Razporeditev cistega dobicka za
oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu

skupscine 2.233.420 2.233.420
) |Poravnava izgube kot odbitne sestavine
kapitala 0

| |kapitala 0

Oblikovanje rezerv za lastne delnice in
lastne poslovne deleze iz drugih sestavin

ZmanjSanje rezerv za lastne delnice in
lastne poslovne deleze in razporeditev na|

druge sestavine kapitala 0
Izplacila (obra¢un) dividend v obliki delnic] 0
Druge prerazporeditve sestavin kapitala (2.233.420) (2.233.420)
Premiki iz kapital. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (544.180) 0 0 0 (544.180)
Izplacilo dividend (544.180) (544.180)
Vracilo kapitala 0
Uporaba presezka iz prevrednotenja (za

oslabitev sredstev) 0

Prenos presezka iz prevrednotenja (v
poslovne prihodke ali finan¢ne prihodke)

0
Druga zmanj$anja sestavin kapitala 0
Odtujitev oziroma umik lastnih delnic in
|lastnih poslovnih delezev 0
Koncéno stanje 31/12-2007 778.568 0 58.333 170.428 0 (58.012)| 0 0 0 8.077.772 0 2.065.086 0 11.092.175
BILANCNI DOBICEK / IZGUBA 8.077.772 0 2.065.086 0 10.142.858
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6 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

6.1 Podlage za sestavo racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racdunovodskimi
standardi in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Podatki v raunovodskih
izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah vodenih v skladu s
Slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Pri pripravi so upostevane temeljne racunovodske predpostavke: upostevanje
nastanka poslovnih dogodkov, Casovne neomejenosti delovanja ter kakovostne
znacilnosti raCunovodskih izkazov, to so predvsem razumljivost, ustreznost,
zanesljivost in primerljivost. Pri raCunovodskih usmeritvah so upostevana osnovna
rac¢unovodska nacela: previdnost, prednost vsebine pred obliko in pomembnost.

6.2 Racunovodske usmeritve

Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgoro¢no odloZzene stroSke razvijanja,
usredstvene stroSke nalozb v tuja opredmetena osnovna sredstva, nalozbe v
pridobljene pravice do industrijske lastnine in druge pravice ter dobro ime
prevzetega podjetja. So nedenarna sredstva in praviloma fizi€no ne obstajajo.

Za neopredmeteno sredstvo se v poslovnih knjigah izkazujejo posebej nabavne
vrednosti oziroma prevrednotene nabavne vrednosti, posebej popravki vrednosti
kot kumulativni odpis, ki je posledica amortiziranja in posebej nabrana izguba
zaradi oslabitve; v bilanco stanja se vpiSejo zgolj po neodpisani vrednosti, ki je
razlika med nabavno vrednostjo in popravkom vrednosti ter nabranimi izgubami
zaradi oslabitve.

Neodpisano vrednost neopredmetenih sredstev je treba podrobno presoditi najman;
ob koncu vsakega poslovnega leta. Ce se pricakovana doba koristnosti
neopredmetenega sredstva s koncno dobo koristnosti pomembno razlikuje od
prejSnje ocene ter Ce se pomembno spremenijo priCakovanja gospodarskih koristi
od sredstva, je treba dobo amortiziranja in metodo amortiziranja ustrezno
spremeniti. Razlika med cCistim donosom ob odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo
odtujenega neopredmetenega sredstva se prenese med prevrednotovalne
poslovne prihodke, Ce je Cisti donos ob odtujitvi vecji od knjigovodske vrednosti,
oziroma med prevrednotovalne poslovne odhodke, €e je knjigovodska vrednost
vecja od Cistega donosa ob odtujitvi.

Za merjenje po pripoznanju neopredmetenega sredstva druzba uporablja model
nabavne vrednosti.
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Prevrednotovanje

Ce se knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva poveda zaradi
prevrednotenja, se poveCanje prizna neposredno v kapitalu kot presezek iz
prevrednotenja. PoveCanje iz prevrednotenja pa se pripozna v poslovnem izidu v
primeru, Ce odpravlja zmanjSanje iz prevrednotenja istega sredstva, ki je bilo prej
pripoznano v poslovnem izidu.

Podjetie mora preverjati ali je neopredmeteno sredstvo z nedolo¢eno dobo
koristnosti oziroma neopredmeteno sredstvo, ki se Se ne uporablja oslabljeno tako,
da na dan sestave raCunovodskih izkazov primerja njegovo knjigovodsko vrednost
z nadomestljivo vrednostjo. Vsako leto se preverja morebitna oslabitev dobrega
imena, pridobljenega ob poslovni zdruZitvi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lasti ali finanénem najemu, ki se
uporablja pri ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev oziroma dajanju v najem
ali za pisarniSske namene ter se bo po priCakovanjih uporabljalo v enem
obracunskem obdobju.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej
nabavne vrednosti oziroma prevrednotene nabavne vrednosti in posebej popravki
vrednosti, pri ¢emer popravek vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot
posledico amortiziranja. V bilanci stanja so izkazana po neodpisani vrednosti
(knjigovodski vrednosti), ki predstavlja razliko med nabavno in odpisano vrednostjo.

V dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva so zajeti
njegova nakupna cena in vsi stroski, ki jih je mogoCe neposredno pripisati njihovi
usposobitvi za nameravano uporabo ter ocena stroSkov razgradnje, odstranitve in
obnove. Ce je nabavna vrednost opredmetenega osnovnega sredstva velika, se
razporedi na njegove dele. Kasneje nastali stroski, ki so povezani z opredmetenim
osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo nabavno vrednost, Ce se povecujejo
bodoce koristi v primerjavi s prej ocenjenimi.

Za merjenje po pripoznanju opredmetenega osnovnega sredstva druzba uporablja
model nabavne vrednosti.

Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev je sprememba njihove
knjigovodske vrednosti in se pojavi zaradi uporabe modela prevrednotenja in
zmanjSanje njihove knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve.
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Opredmetena osnovna sredstva prevrednotena po modelu prevrednotenja je treba
izkazovati v prevrednotenem znesku, ki je njegova poStena vrednost na dan
prevrednotenja, zmanjSana za vsak kasnejSi amortizacijski popravek vrednosti in
kasnejSe nabrane izgube zaradi oslabitve. Povec€anje knjigovodske vrednosti zaradi
prevrednotenja se prizna neposredno v kapitalu kot presezek iz prevrednotenja,
povec€anje iz prevrednotenja pa se pripozna v poslovnem izidu, ¢e in kolikor odpravi
zmanjSanje iz prevrednotenja istega sredstva, ki je bilo prej pripoznano v
poslovnem izidu. ZmanjSanje knjigovodske vrednosti zaradi prevrednotenja se
pripozna v poslovnem izidu in bremeni neposredno kapital v postavki presezek iz
prevrednotenja do velikosti stanja v dobro v presezku iz prevrednotenja pri istem
sredstvu.

Knjigovodska vrednost opredmetenih osnovnih sredstev ne sme presegati njihove
nadomestljive vrednosti. Nadomestljiva vrednost je poStena vrednost, zmanjSana
za stroSke prodaje ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je vecja.

Amortizacija

Amortizacija je obraCunana od izvirne nabavne vrednosti amortizirljivih sredstev,
zmanjSana za ocenjeno preostalo vrednost. Amortizacija, ki izhaja iz presezka nad
izvirno nabavno vrednostjo se pojavi pri prevrednotenju opredmetenih osnovnih
sredstev zaradi okrepitve. Osnovna sredstva se amortizirajo posamic¢no. Uporablja
se enakomerni ¢asovni obradun amortiziranja. V primeru, da se v obracunskem
obdobju spremeni metoda amortiziranja je potrebno izmeriti u€inke spremembe, jih
opisati in navesti razloge za spremembe.

Amortizacija je obraCunana po stopnjah, ki so doloCene za posamezno osnovno
sredstvo in se med obracunskim letom ne spreminjajo. Uporabljene amortizacijske
stopnje so podane v pojasnilu k opredmetenim osnovnim sredstvom.

Med letom se obraCunavajo zacCasni stroSki amortizacije, ki se popravljajo za
medletne spremembe v stanju opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev ter zaradi spremenjenih okoliS€in, ki narekujejo spremembo izbrane
metode obraCunavanja amortizacije. Koncni obraCun amortizacije se sestavi ob
koncu poslovnega leta in ob statusnih spremembah med letom.

Financ¢ne nalozbe

Financne nalozbe so finantna sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot
dolgoro€ne in kratkorocne finanéne nalozbe. Dolgoro¢ne nalozbe so tiste, ki jih ima
podjetje v posesti dalj kot leto dni in jih ne namerava prodati. Tiste dolgoroCne
finanCne nalozbe v finanC¢ne dolgove drugih podijetij, drzave ali drugih izdajateljev
(finan€ne nalozbe v posojila), ki zapadejo v placilo v letu dni po dnevu bilance
stanja, se v bilanci stanja prenesejo med kratkoro¢ne financne nalozbe.

FinanCne nalozbe se pri zaCetnem pripoznanju razvrstijo v:
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finan€na sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

finanéne nalozbe v posojila ali

za prodajo razpolozljiva finan€na sredstva.

YV VYV

Finan&ne nalozbe se v zadetku izkazujejo po posteni vrednosti. Ce gre za finanéno
sredstvo, ki ni razvrS€eno med finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti
prek poslovnega izida, je treba zacetni pripoznani vrednosti pristeti stroSke posla, Ki
izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finanénega sredstva.

Ce podjetje obradunava finanéno nalozbo po datumu poravnave, mora nalozbo, ki
bo pozneje izmerjena po nabavni vrednosti ali odplacni vrednosti, pripoznati na
zacCetku po njeni posteni vrednosti na datum trgovanja, povecani za stroSke posla.

Prevrednotovanje finan¢nih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti.
Kot prevrednotovanje se ne Stejejo pogodbeni pripisi obresti in druge spremembe
glavnice nalozbe. Pojavi se predvsem kot prevrednotovanje finanéne nalozbe na
njihovo posteno vrednost, prevrednotovanje financnih nalozb zaradi oslabitve ali
prevrednotovanje finan¢nih nalozb zaradi odprave njihove oslabitve.

Postena vrednost je dokazana, €e jo je mogoCe zanesljivo izmeriti.
Zaloge

KoliCinska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se izvirno vrednoti po
nabavni ceni, ki jo sestavljajo kupna cena, uvozne in druge dajatve in neposredni
stroski nabave. Kupna cena je zmanjSana za dobljene popuste.

Koliinska enota proizvoda oz. nedokonCane proizvodnje se izvirno vrednoti po
proizvajalnih stroskih. S proizvajalnimi stro8ki so misljeni neposredni strosKki
materiala, neposredni stroski dela, neposredni stroski storitev, neposredni stroski
amortizacije in sploSni proizvajalni stroski.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se ob
koncu poslovnega leta ali med njim. Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali
Cisti iztrzljivi vrednosti in sicer po manjsi izmed njiju. Zaradi okrepitve se zaloge ne
prevrednotujejo.

Za vrednotenje zalog trgovskega blaga — streSna kritina Gerard, se uporablja
metoda tehtanih povprecnih cen.

Terjatve

Terjatve se v zacCetku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo tudi placane.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane oziroma ne bodo
poravnane v celotnem znesku, je treba Steti kot dvomljive, e se zaradi njih za¢ne
sodni postopek, pa kot sporne.
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Druzba popravek vrednosti terjatev oblikuje posamiéno, glede na prekoracitev roka
plaila posameznih terjatev, oceno in boniteto kupca ter na zaCetek sodnega
postopka v breme prevrednotevalnih odhodkov.

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se
lahko ob koncu poslovnega leta ali med njim.

Terjatve izrazene v tuji valuti se na dan bilance stanja preraCunajo v domaco
valuto. PovecCanje terjatev povecCuje finan¢ne prihodke, zmanjSanje terjatev pa
povecuje finan¢ne odhodke.

Nalozbene nepremicnine

Nalozbena nepremi¢nina se v zaCetku ovrednoti po nabavni vrednosti, ki jo
sestavljajo nakupna cena in stroski nakupa.

Nalozbene nepremiénine se po zaCetnem pripoznanju merijo po modelu nabavne
vrednosti.

Kapital

Celotni kapital podjetja se obvezno raz€lenjuje na vpoklicani kapital, kapitalske
rezerve, rezerve iz dobiCka, preneseni Cisti poslovni izid, Cisti poslovni izid
poslovnega leta in prevrednotovalne popravke kapitala.

Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot
posledice prevrednotenja sredstev. Opravi se na koncu poslovnega leta ali med
njim. Presezek iz prevrednotenja se pojavi zaradi povec€anja knjigovodske vrednosti
opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih sredstev, dolgoro¢nih finanénih
nalozb in kratkoro¢nih financnih nalozb.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujoCih preteklih
dogodkov in se bodo po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo
doloCeno, ter katerih velikosti je mogoce zanesljivo oceniti. Dolgoro¢ne pasivne
Casovne razmejitve izkazujejo odlozene prihodke (drzavne podpore in donacije
prejete za pridobitev osnovnih sredstev oziroma za pokrivanje doloCenih stroskov),
ki bodo v obdobju daljSem od leta dni pokrili odlozene odhodke. Z njimi pokrivamo
stroSke amortizacije teh sredstev oziroma doloCene druge stro$ke in se porabijo s
prenasanjem med prihodke.

Z rezervacijami v obliki vnaprej vracunanih stroSkov pa pokrivamo v prihodnosti
nastale stroSke oziroma odhodke in lahko nastanejo iz naslova reorganizacije,
priCakovanih izgub iz kocCljivih pogodb, pokojnin, jubilejnih nagrad in odpravnin ob
upokaoijitvi. Oblikujejo se na podlagi dolo¢enega odstotka od letne realizacije.
Rezervacije se lahko uporabljajo samo za tiste postavke, za katere so bile
oblikovane, v utemeljenih primerih pa tudi za enakovrstne postavke.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Na
koncu obracunskega obdobja se popravijo tako, da je njihova vrednost enaka
sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveze.

Po koncu obraCunskega obdobja, za katerega je bila oblikovana rezervacija, se
njen celotni neporabljen del prenese med ustrezne prihodke.
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Obveznosti

KratkoroCne in dolgorone obveznosti se na zacCetku ovrednotijo z zneski, ki
izhajajo iz ustreznih listin o njihovem nastanku.

Dolgoro¢ne obveznosti se izkazujejo kot dolgoroCne finanéne obveznosti in
dolgoroCne poslovne obveznosti. Dolgorocne finanéne obveznosti so dolgoro¢na
posojila, dolgoro¢ne poslovne obveznosti pa so dolgoroCni krediti, dolgoroCni
dolgovi iz finan€nega najema, dolgoro¢ne meni¢ne obveznosti, dolgorocno dobljeni
predujmi in varscine in obveznosti za odloZeni davek). Povecujejo se za pripisane
obresti ali zmanjSujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne poravnave, Ce
o tem obstaja sporazum z upnikom.

Del dolgoro¢nih obveznosti, ki je Ze zapadel v placilo, in del dolgoroCnih
obveznosti, ki bo zapadel v placilo v letu dni, se v bilanci stanja preneseta med
kratkoroCne obveznosti.

Pri kratkoro€nih obveznostih se lo¢eno izkazujejo kratkorone financne obveznosti
in kratkoro€ne poslovne obveznost. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti so dobljena
posojila. KratkoroCnhe poslovne obveznosti so dobljeni predujmi in vars€ine od
kupcev, obveznosti do dobaviteljev doma in v tujini, obveznosti za nezaraCunano
blago in storitve, obveznosti do delavcev, obveznosti do drzavnih institucij in druge
obveznosti.

Dolgoro¢ni in kratkoroCni dolgovi, izraZzeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja
preracunajo v domaco valuto. PoveCanje kratkoroCnih dolgov povecCuje redne
finanéne odhodke, zmanjSanje dolgoro¢nih dolgov pa redne finan¢ne prihodke.

Prihodki

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, financne prihodke in druge
prihodke.

a) Poslovni prihodki

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s
poslovnimi ucinki.

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov oziroma
trgovskega blaga in materiala ter opravljenih storitev v obracunskem obdobju.
Prihodki od prodaje proizvodov, trgovskega blaga in materiala se merijo na podlagi
prodajnih cen, navedenih na fakturah in drugih listinah, zmanjSanih za popuste,
odobrene ob prodajo ali kasneje, tudi zaradi zgodnej$ega placila.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki, so subvencije, dotacije,
regresi, kompenzacije, premije in podobni prihodki.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih
sredstev in neopredmetenih sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad
njihovo knjigovodsko vrednostjo.

b) Financni prihodki

Finan¢ni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi z financnimi
nalozbami in tudi v zvezi s terjatvami v obliki obradunanih obresti, delezev v
dobiCku drugih in kot prevrednotovalni finan¢ni prihodki. Prevrednotovalni finan¢ni
prihodki se pojavijo ob odtujitvi finanénih nalozb.
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Odhodki
Odhodki se razvrs€ajo na poslovne odhodke, finan¢ne odhodke in druge odhodke.

a) Poslovni odhodki

Poslovne odhodke predstavljajo vsi stroski nastali v poslovnem letu, evidentirani po
naravnih vrstah kot so stroSki materiala, stroSki storitev, popravek obratnih
sredstev, amortizacija... Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijo v zvezi z
opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi
zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz
prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.

b) Financni odhodki

Finan¢ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje. Med odhodki
za financiranje so zajeti predvsem stroSki danih obresti, odhodki za nalozbenje pa
imajo naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov. Prevrednotovalni finanéni
odhodki se pojavijo v zvezi s finanCnimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, ¢e
zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala.

6.3 Pojasnila postavk v bilanci stanja

Neopredmetena osnovna sredstva

v EUR
2007 2006

Dobro ime 0
Usredstveni stroski nalozb v tuja opredmetena osnovna sredstva 105.700
Odlozeni stroski razvijanja 0
Premozenjske pravice 200.665 54.140
Druga neopredmetena sredstva 0
Dolgoro¢no aktivhe ¢asovne razmejitve 0
Popravek vrednosti usredstvenih stroSkov nalozb v tuja opredmetena
osnovna sredstva zaradi amortiziranja (95.919)
Popravek vrednosti odlozenih stroSkov razvijanja zaradi amortiziranja 0
Popravek vrednosti premozenjskih pravic zaradi amortiziranja (108.512) (3.280)
Popravek vrednosti drugih neopredmetenih sredstev zaradi
amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti neopredmetnih sredstev 0
Kratkoro&ni predujmi, dani za neopredmetena dolgoro€na sredstva 0
Skupaj: 92.153 60.641
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Preglednica neopredmetenih sredstev in dolgoro¢no aktivnih ¢asovnih razmejitev:

v EUR
Dobro ime Usredstveni Odlozeni Premozenjske Druga Dolgorocno Kratkoro¢ni Skupaj:
stroski nalozb v stroski pravice neopredmetena | aktivne ¢asovne predujmi
tuja razvijanja sredstva razmejitve
opredmetena
osnovna

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2007 0 105.700 0 54.140 0 0 0 159.840
Pridobitve 146.525 146.525
Odtujitve (105.700) (105.700)
Prevrednotevanje 0
Stanje 31/12-2007 0 0 0 200.665 0 0 0 200.665

0 0 0 200.665 0 0 0 200.665
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01-2007 0 95.919 0 3.280 0 99.199
Pridobitve 95.919 95.919
Odtujitve (95.919) (95.919)
Amortizacija 9.313 9.313
Prevrednotevanje 0 0
Stanje 31/12-2007 0 0 0 108.512 0 108.512

0 0 0 108.512 0 108.512
Neodpisana vrednost 01/01-2007 0 9.781 0 50.860 0 0 0 60.641
Neodpisana vrednost 31/12-2007 0 0 0 92.153 0 0 0 92.153

Neopredmetena dolgoro€na sredstva so po vsebini dolgoro€no premozenjske pravice
— licence. Izkazana so po nabavni vrednosti in se €asovno amortizirajo glede na dobo
koristnosti. Upostevana je 10% amortizacijska stopnja. Dejanske odtujitve v letu 2007
ni bilo. V razpredelnici je sicer prikazano kot odtujitev, vendar je Slo samo za
preknjizbo iz enega konta na drug konto (na premozenjske pravice).

Nabave neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev v letu 2007:

Programi

3.830,22

Licenénina TERMOTOP

36.995,30
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Opredmetena osnovna sredstva

v EUR
2007 2006
Nepremicnine 2.508.809 2.619.851
Zemljis€a, vrednotena po modelu nabavne vrednosti 436.638 438.633
Zgradbe, vrednotene po modelu nabavne vrednosti 2.072.171 2.181.218
Zemljis€a, vrednotena po modelu prevrednotovanja 0
Zgradbe, vrednotene po modelu prevrednotovanja 0
Nepremicnine v gradnji oziroma izdelavi 0
Popravek in oslabitev vrednosti nepremi€nin (1.246.417) (1.234.372)
Oslabitev vrednosti zemljiS¢ 0
Popravek vrednosti zgradb zaradi amortiziranja (1.246.417) (1.234.372)
Oslabitev vrednosti zgradb 0
Neodpisana vrednost nepremicnin 1.262.392 1.385.479
Oprema in druga opredmetena osnovna sredstva 586.984 604.311
Oprema in nadomestni deli, vrednoteni po modelu nabavne vrednosti 586.984 604.311
Drobni inventar 0
Oprema in nadomestni deli, vrednoteni po modelu prevrednotovanja 0
BioloSka sredstva - vecletni nasadi 0
BioloSka sredstva - osnovna Creda 0
Druga opredmetena osnovna sredstva 0
Oprema in druga opredmetena osnovna sredstva v gradnji oziroma
izdelavi 0
Popravek in oslabitev vrednosti opreme in drugih opredmetenih
oshovnih sredstev (421.113) (411.033)
Popravek vrednosti opreme in nadomestnih delov zaradi amortiziranja (421.113) (411.033)
Popravek vrednosti drobnega inventarja zaradi amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti opreme in nadomestnh delov 0
Popravek vrednosti bioloskih sredstev - vecletnih nasadov 0
Popravek vrednosti bioloskih sredstev - osnovne Crede 0
Popravek vrednosti drugih opredmetenih osnovnih sredstev zaradi
amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti drugih opredmetenih osnovnih sredstev 0
Neodpisana vrednost opreme 165.871 193.278
KratkoroCni predujmi, dani za opredmetena osnovna sredstva 0
Skupaj: 1.428.263 1.578.757
Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev:
EUR
Zemljisca Zgradbe Oprema in Drobni Druga Kratkoro¢ni | Opredmetena Sku;\)/aj:
nadomestni inventar opredmetena predujmi osnovna
deli osnovna sredstva v
sredstva izdelavi
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2007 438.633 2.181.218 604.311 0 0 0 0 3.224.162
Pridobitve 27.169 27.169
Odtujitve (1.995) (109.047) (44.496) (155.538)
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2007 436.638 2.072.171 586.984 0 0 0 0 3.095.793
436.638 2.072.171 586.984 0 0 0 0 3.095.793
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01-2007 1.234.372 411.033 0 0 1.645.405
Pridobitve 0
Odtujitve (84.095) (44.321) (128.416)
Amortizacija 96.140 54.401 150.541
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2007 1.246.417 421.113 0 0 1.667.530
1.246.417 421.113 0 0 1.667.530
Neodpisana vrednost 01/01-2007 438.633 946.846 193.278 0 0 0 0 1.578.757
Neodpisana vrednost 31/12-2007 436.638 825.754 165.871 0 0 0 0 1.428.263

Amortizacija opreme je bila obraCunana po naslednjih stopnjah:

e gradbeni objekti 5%
e radunalniki 50%
e ostala oprema 10-25%
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Pomembnejse nabave v letu 2007 (v EUR):

e racunalniki, tiskalniki, zasloni, scanjet 5.629,91
e varnostni oder 3.918,19
e omara, stoli, hladilnik 2.143,54
e o0sebni avto 12.980,00

Nalozbene nepremicnine

v EUR
2007 2006
Nalozbene nepremi€nine, vrednotene po modelu nabavne vrednosti 6.792.990 6.295.026
Nalozbene nepremi€nine, vrednotene po modelu postene vrednosti 0
Popravek vrednosti nalozbenih nepremi€nin zaradi amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti nalozbenih nepremicnin (25.079) (25.079)
Skupaj: 6.767.911 6.269.947

Za merjenje nalozbene nepremicnine se uporablja model nabavne vrednosti.

Specifikacija nalozbenih nepremicnin:

Nalozba v posl.prost.Smihelj 46.778
Nalozba v zemljis¢e Dravlje 1.731.842
Nalozba v zemljiSCe Piran-SecCovlje 132.016
Nalozba v zemljis¢e Sec€a Portoroz 1.395.832
Nalozba Vila Beli kriz 417.293

Nalozba v vila bloki-BohoriCeva Ljubljana  3.069.229

Oslabitev vrednosti nalozbenih nepremiénin — poslovni prostor Smihelj v viini

25.079 EUR.
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Financ¢ne nalozbe

Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe

Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finanénih nalozb - veza kto 062 0
Oslabitev vrednosti dolgoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 063 0
Oslabitev vrednosti dolgoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 064 0
Oslabitev vrednosti dolgoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 065 0
Oslabitev vrednosti dolgoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 066 0 0
Oslabitev vrednosti dolgoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 067 0
Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finanénih nalozb - veza kto 068 0
Oslabitev vrednosti dolgoro¢nih finanénih nalozb - veza konto druge

delnice in delezi (5.115) (5.116)
Dana dolgoro¢na dana posaojila in terjatve za nevplacani

vpoklicani kapital 185.112 170.610
Dolgoro&na posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb druzbam v

skupini 0
Dolgoro&na posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb pridruzenim

druzbam in skupaj obvladovanim druzbam 0
Dolgorocna posojila, dana drugim 0
Dolgoro&na posojila, dana z odkupom obveznic od druZb v skupini 0
Dolgoro&na posojila, dana z odkupom obveznic od pridruZenih druzb

in skupaj obvladovanih druzb 0
Dolgorocna posojila, dana z odkupom obveznic od drugih 0
Dolgoro¢ne terjatve za nevplacani vpoklicani kapital 0
Druga dolgoroéno vloZena sredstva 0
Dani dolgoro¢ni depoziti 185.112 170.610
Oslabitev vrednosti danih dolgoro€nih posoijil - veza kto 070 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posojil - veza kto 071 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro€nih posoijil - veza kto 072 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro€nih posoijil - veza kto 073 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posoijil - veza kto 074 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posoijil - veza kto 075 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posoijil - veza kto 076 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posoijil - veza kto 077 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posoijil - veza kto 078 0
Skupaj: 583.006 568.502
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Izkaz gibanja dolgorocnih finan¢nih

nalozb
v EUR
Delnice in Delnice in Delnice in Druge Skupaj:
delezi v delezi v delezi v dolgoroéne
druzbah v pridruzenih drugih finanéne
skupini druzbah in druzbah nalozbe
skupaj
obvladovanih
druzbah
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2007 48.142 0 359.730 0 407.872
Pridobitve 0
ZmanjSanja 0
Prevrednotenje 1 1
Stanje 31/12-2007 48.142 0 359.731 0 407.873
48.142 0 359.731 0 407.873
SLABITVE
Stanje 01/01-2007 4.864 0 5.116 0 9.980
Povecanje 0
ZmanjSanje 0
Prevrednotenje (1) (1)
Stanje 31/12-2007 4.864 0 5.115 0 9.979
4.864 0 5.115 0 9.979
Vrednost 01/01-2007 43.278 0 354.614 0 397.892
Vrednost 31/12-2007 43.278 0 354.616 0 397.894

Specifikacija dolgoro¢no financénih nalozb

¢ Nalozbe v delnice in deleze podjetij v skupini razen pridruzenih podjetij:

Lesnina inZenjering d.o.o., Zagreb
Lesnina inZenjering d.o.o., Beograd

Lesnina inZenjering-Invest d.o.o., Zagreb

38.891
4.864
4.387

Popravek nalozbe v delez Lesnina inZenjering d.o.o., Beograd znaSa 4.864 EUR.

e Druge nalozbe v delnice in deleze :

Nalozba v delnice R.D. d.d. Ljubljana

Nalozba v delnice Slov.izv.dr. Ljubljana
Nalozba v delez golf Otocec

Nalozba v delnice SID Ljubljana
Nalozba v delnice Abanka Vipa d.d.

5.809
13.890
319.552
17.735
2.745

Popravek nalozbe v delnice in deleze — R.D. d.d., Ljubljana v viSini 5.115 EUR.
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Izkaz gibanja dolgoroc¢no danih posojil

v EUR
Dolgoro¢éna Dolgoroéna | Dolgoroéna | Dolgoroéna | Dolgoroéna Dolgoroéne Druga Dani Skupaj:
posojila, dana | posojila, dana | posojila, posojila, | posojila, dana | terjatve za dolgoroéno | dolgoroéni
na podlagi napodiagi | gana drugim dana z z odkupom nevplagani vlozena depoziti
posojilnih posojilnih odkupom | obveznic od vpoklicani sredstva
pogodb .pog?db. obveznic od | drugih (tudi kapital
. pridruzenim < N s
druzbam v drusbam in druzb v pridruzena)
skupini skupaj skupini
obvladovanim
druzbam
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2007 0 0 0 0 0 0 0 170.610 170.610
Povecanje 14.502 14.502
Prenos na kratkoro¢na posojila 0
Zmanj$anje 0
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2007 0 0 0 0 0 0 0 185.112 185.112
0 0 0 0 0 0 0 185.112 185.112
SLABITVE
Stanje 01/01-2007 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Povecanje 0
ZmanjSanje 0
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2007 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0

Vrednost 01/01-2007 0 0 0 0 0 0 0 170.610 170.610
Vrednost 31/12-2007 0 0 0 0 0 0 0 185.112 185.112

e Dani dolgoroéni depoziti v viSini 185.112 EUR so sredstva za izdane garancije,
dana NLB d.d., Ljubljana v vi8ini 125.856 EUR in Abanki Vipa d.d., Ljubljana v
visini 59.256 EUR.
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Kratkorocne finanéne nalozbe

v EUR

2007

2006

Kratkoro¢ne finan€éne nalozbe, razen posojil

Kratkorocne finanéne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po nabavni vrednosti

KratkoroCne finanéne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida

KratkoroCne finan¢ne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po posteni vrednosti prek kapitala

KratkoroCne finanéne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb in
skupaj obvladovanih druzb, razporejene in izmerjene po nabavni
vrednosti

KratkoroCne finanéne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb in
skupaj obvladovanih druzb, razporejene in izmerjene po posteni
vrednosti prek poslovnega izida

KratkoroCne finanéne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb in
skupaj obvladovanih druzb, razporejene in izmerjene po posteni
vrednosti prek kapitala

Druge kratkoroCne finanéne nalozbe, razporejene in izmerjene po
nabavni vrednosti

Druge kratkoroCne finanéne nalozbe, razporejene in izmerjene po
posteni vrednosti prek poslovnega izida

Druge kratkoroCne finanéne nalozbe, razporejene in izmerjene po
posteni vrednosti prek kapitala

Druge delnice in delezi

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 170

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 171

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 172

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 173

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 174

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 175

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 176

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 177

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 178

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

Oslabitev vrednosti kratkoroCnih finan¢nih nalozb - veza konto druge
delnice in delezi

0

Kratkoro¢na posojila in kratkorocne terjatve za nevpla€ani kapital

1.934.974

3.502.938

Kratkoro€na posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb druzbam v
skupini

1.858.073

2.658.075

Kratkoro€na posoijila, dana na podlagi posojilnih pogodb pridruzenim
druzbam in skupaj obvladovanim druzbam

0

Kratkoro€na posojila, dana drugim

76.901

844.863

KratkoroCni depoziti v bankah in drugih finan¢nih organizacijah

0

Prejete menice

0

Kratkoro€no nevplacani vpoklicani kapital in terjatve za nevplacani v
placilo zapadli vpisani kapital

Oslabitev vrednosti danih kratkoro€nih posoijil - veza kto 180

Oslabitev vrednosti danih kratkoro€nih posoijil - veza kto 181

Oslabitev vrednosti danih kratkoro€nih posojil - veza kto 182

Oslabitev vrednosti danih kratkoro€nih posojil - veza kto 183

Oslabitev vrednosti danih kratkoro€nih posojil - veza kto 184

Oslabitev vrednosti danih kratkoro¢nih posojil - veza kto 185

Skupaj:

1.934.974

0
0
0
0
0
0
0
8

3.502.93
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Specifikacija kratkoroéno danih posoijil:

Avto Select d.o.0., Nova gorica  50.000
Truebar d.o.o., Ljubljana 10.432
Sting d.o.o., Ljubljana 16.469

o Specifikacija kratkoroéno danih posojil — podjetja v skupini:

1.398.073
460.000

Lesnina inZenjering d.o.o., Zagreb
Lesnina inZenjering d.o.o., Beograd

Poslovne terjatve

Kratkorocne poslovne terjatve

v EUR
2007 2006

Kratkorocne terjatve do kupcev 7.598.163 6.501.506
KratkoroCne terjatve do kupcev v drzavi 8.019.306 6.633.258
KratkoroCne terjatve do kupcev v tujini 352.862 501.227
Kratkoro€ni blagovni krediti, dani kupcem v drzavi 189.821 189.822
KratkoroCni blagovni krediti, dani kupcem v tujini 0
Kratkoro€ni potroSniski krediti, dani kupcem v drzavi 0
Oslabitev vrednosti kratkoroCnih terjatev do kupcev (963.826) (822.801)
Dani kratkoro€ni predujmi in varSéine 489.811 571.215
Drugi dani kratkoro€ni predujmi in preplacila 489.811 571.215
Dane kratkoro¢ne varsc€ine 0
Oslabitev vrednosti danih kratkoro€nih predujmov in varscin 0
Kratkorocne terjatve iz poslovanja za tuj racun 0 0
KratkoroCne terjatve do izvoznikov 0
KratkoroCne terjatve iz uvoza za tuj racun 0
KratkoroCne terjatve iz komisijske in konsignacijske prodaje 0
Druge kratkoroCne terjatve iz poslovanja za tuj racun 0
Oslabitev vrednosti kratkoroCnih terjatev iz poslovanja za tuj racun 0
Kratkoro¢ne terjatve, povezane s finan€énimi prihodki 170.811 201.435
KratkoroCne terjatve za obresti 315.017 278.317
KratkoroCne terjatve za dividende 0
KratkoroCne terjatve za druge deleze v dobicku 0
Druge kratkoro€ne terjatve, povezane s finan¢nimi prihodki 0
Oslabitev vrednosti kratkoroCnih terjatev, povezanih s financnimi
prihodki (144.206) (76.882)
Druge kratkorocne terjatve 258.683 138.708
KratkoroCne terjatve za vstopni DDV 0 117.117
Kratkorocne terjatve za davek od dohodka pravnih oseb, vkljuéno z
davkom, plaanim v tujini 252.314 0
Druge kratkoro€ne terjatve do drzavnih in drugih institucij 6.369 21.549
Ostale kratkoro€ne terjatve 42
Kratkorocne terjatve za DDV, vrnjen tujcem 0
Kratkorocne terjatve za DDv, placan v tujini 0
Oslabitev vrednosti drugih kratkoro€nih terjatev 0
Skupaj: 8.517.468 7.412.864
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Specifikacija vecéjih terjatev do kupcev :

Comet d.d. 130.358
SGP GORICA d.d. 313.342
Gradis Celje 297.557
Geoplin Plinovodi d.o.o. 193.684
HIT Sentilj d.d. 423.145
JGZ Brdo Protokolarne storitve RS 711.171
Obgina Trzi¢ 195.791
Brik d.o.o. 2.298.166
Martinec lvan 270.324
Obdina Sezana 98.604
Terme Krka- Strunjan 409.887
Merkur d.d. 126.980

Specifikacija terjatev za zadrzane varscine:

Obcina Velike Lasce 88.831
Ministrstvo za javno upravo 135.722

Specifikacija vecjih popravkov vrednosti kratkoroc¢nih terjatev:

Klemaks.o.0., Maribor. 108.023

Gomboc d.o.o. 127.433
Horvat Janko s.p.Yuman 171.424
Altas d.o.o. 28.043
Citrus d.o.o. 47.674
Riko Invest 42.331

Terjatve do podijetij v skupini:

Lesnina inZenjering d.o.o., Zagreb 152.763
Lesnina inZenjering d.o.o., Beograd 104.848

Specifikacija terjatev za blagovni kredit kupcem v drzavi:

AA TRADE d.o.o., Maribor 147.007
KRONA HIT- Lipnica 42.813

Popravek kratkorocne terjatve za blagovni kredit znasa 189.820 EUR.



Odlozene terjatve za davek

v EUR
2007 2006

Terjatve za odloZeni davek iz odbitnih za€asnih razlik 67.897 89.989
Terjatve za odloZeni davek iz neizrabljenih dav&nih izgub, prenesenih

v naslednja dav€éna obdobja 0
Terjatve za odlozZeni davek iz davénih dobropisov (davéne olajSave),

prenesenih v naslednj dav€na obdobja 0
Skupaj: 67.897 89.989

Terjatve za odloZeni davek so zneski davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih
obdobijih.

Druzba ima ob zaklju¢ku poslovnega leta 2007 67.897 EUR odloZenih terjatev za
davek iz naslova popravkov vrednosti kratkoro€nih terjatev do kupcev ter iz naslova
oblikovanih dolgoroCnih rezervacij za zaposlence (odpravnine ob upokaojitvi).

Zaloge
v EUR
2007 2006

Zaloge surovin in materiala 1.823 3.638
Zaloge surovin in materiala v skladi$€u 1.334 1.335
Zaloge surovin in materiala na poti 0
Zaloge surovin in materiala v dodelavi in predelavi 489 2.303
Odmiki od cen zalog surovin in materiala 0
Zaloge drobnega inventarja in embalaze 0 0
Zaloge drobnega inventarja in embalaze v skladiS¢u 0
Zaloge drobnega inventarja in embalaze, dane v uporabo 0
Odmiki od cen drobnega inventarja in embalaze 0
Nedokon¢ana proizvodnja in storitve 6.980.052 4.412.027
Nedokon¢ana proizvodnja 0
Nedokon¢ane storitve 6.980.052 4.412.027
Polizdelki 0
Proizvodnja v dodelavi in predelavi 0
Odmiki od cen nedokon€aneproizvodnje in storitev 0
Proizvodi 0 0
Proizvodi v lastnem skladiS¢u 0
Proizvodi v tujem skladi$¢u 0
Proizvodi na poti 0
Proizvodi v lastni prodajalni 0
Vracunani DDV od proizvodov v prodajalni 0
Proizvodi v dodelavi in predelavi 0
Odmiki od cen proizvodov 0
Zaloge blaga 1.412.183 990.686
Blago v lastnem skladis¢u 520.885 430.817
Blago v tujem skladi$¢u 802.925 1.010
Blago na poti 88.373 558.859
Blago v lastni prodajalni 0
DDV, vra¢unan v zalogah blaga 0
Vra¢unana razlika v cenah zalog blaga 0
Skupaj zaloge: 8.394.058 5.406.351
Kratkoro€ni predujmi, dani za zaloge materiala in blaga in

neopravljene storitve 0
Skupaj zaloge in predujmi za zaloge: 8.394.058 5.406.351
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Struktura zalog

2007 2006
Zaloge surovin in materiala 1.823 3.638
Zaloge drobnega inventarja in embalaze 0 0
Nedokon€ana proizvodnja in storitve 6.980.052 4.412.027
Proizvodi 0 0
Blago 1.412.183 990.686
Skupaj: 8.394.058 5.406.351

Vrednost zalog nedokonCane proizvodnje in storitev v viSini 6.980.052 EUR je
ugotovljena pri inventuri na dan 31.12.2007 kot nedokoncane storitve na posameznih

objektih:
objekt Feral Portoroz 3.859.643
objekt KUK 4.100
objekt telovadnica OS Velike Lasge 172.802
objekt Grad Otocec 7.365
objekt Vila bloki BohoriCeva 152.347
objekt Roska 63.816
objekt Dravlje 96.611
objekt Kranjska gora 2.397.665
objekt Bohoriceva 7,9 10.199
objekt Seca — Portoroz 614
objekt Vila Beli kriz 160.119
objekt Stanovanjska hiSa Vic€i¢ 25.430
objekt Geoplin Ljubljana 29.341

Zaloga trgovskega blaga (v lastnem in tujem skladiSCu) — streSna kritina Gerard je

ovrednotena po tehtani povprecni ceni.

Inventurna komisija je pri popisu blaga — streSna kritina Gerard, ugotovila manjko v
visini 779,45 EUR in viSek v visini 1.085,86 EUR. Manjko se ni pobotal z viski, ker ne
gre za istovrstno blago. Dejanski viSek na dan 31.12.2007 znasa 306,41 EUR.

Denarna sredstva

v EUR
2007 2006
Denarna sredstva v blagajni in takoj udenarljivi vrednostni papirji 83 0
Denarna sredstva v blagajni, razen deviznih sredstev 83 0
Devizna sredstva v blagajni 0
Izdani ¢eki (odbitna postavka) 0
Prejeti Ceki 0
Netvegani takoj udenarljivi dolZzniSki vrednostni papirji 0
Denar na poti 0
Dobroimetje pri bankah in drugih finan€nih institucijah 663.396 134.919
Denarna sredstva na racunih, razen deviznih 663.396 129.557
KratkoroCni depoziti oziroma depoziti na odpoklic, razen deviznih 0
Devizna sredstva na raCunih 5.362
Kratkoro€ni devizni depoziti oziroma devizni depoziti na odpoklic 0
Denarna sredstva na posebnih ra¢unih oziroma za posebne namene 0
Skupaj: 663.479 134.919

Druzba ima na dan 31.12.2007 na transakcijskih racunih 663.396 EUR denarnih

sredstev in v blagajni 83 EUR.
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Kratkoroc€ne aktivne ¢asovne razmejitve

v EUR
2007 2006
Kratkoro€no odloZeni stroSki oziroma odhodki 13.263 40.549
Kratkoro&no nezaracunani prihodki 0
Vrednotnice 0
DDV od prejetih predujmov 32.604 48.026
Skupaj: 45.867 88.575

Kratkoro€no odlozZeni stroski v viSini 13.263 EUR predstavljajo stroSke naroc¢nin
(Mobitel, Amis, Zveza raCunovodij in finanCnikov, Telekom, idr.), stroSke
prostovoljnega zavarovanja (Adriatic), ter odvisne stroSke nabave blaga — streSna

kritina Gerard v viSini 3.419 EUR.

Davek na dodano vrednost od prejetih predujmov znasa 32.604 EUR.

STRUKTURA SREDSTEV
2007 2006 %07 | %06
Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 92.153 60.641 0% 0%
Opredmetena osnovna sredstva 1.428.263 1.578.757 5% 6%
NaloZzbene nepremicnine 6.767.911 6.269.947 24% 25%
Dolgoro€ne finanéne nalozbe 583.006 568.502 2% 2%
Dolgorocne poslovne terjatve 0 0 0% 0%
Odlozene terjatve za davek 67.897 89.989 0% 0%
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0% 0%
Zaloge 8.394.058 5.406.351 29% | 22%
Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 1.934.974 3.502.938 7% 14%
Kratkoro€ne poslovne terjatve 8.517.468 7.412.864 30% 30%
Denarna sredstva 663.479 134.919 2% 1%
Kratkoroéne ACR 45.867 88.575 0% 0%
SREDSTVA SKUPAJ: 28.495.076 25.113.483 100 100

%

2007
Leto

2006

O Denarna sredstva
m Kratkoro¢ne poslovne terjatve

B Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe

O Zaloge

W Sredstva (skupine za odtujitev) za

prodajo

@ Odlozene terjatve za davek

m Dolgoro¢ne poslovne terjatve

O Dolgoroéne finanéne nalozbe

O Kratkorogne ACR

O Nalozbene nepreminine

m Opredmetena osnovna sredstva

@ Neopredmetena sredstva in
dolgoro¢ne ACR
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Kapital

v EUR

2007 2006
Vpoklicani kapital 778.568 778.568
Osnovni delniSki kapital - navadne delnice 778.568 778.568
Osnovni delniski kapital - prednostne delnice 0
Osnovni kapital - kapitalski delezi 0
Osnovni kapital - kapitalska vloga 0
Nevpoklicani kapital 0
Kapitalske rezerve 58.333 58.333
Vplacila nad najmanjSimi emisijskimi zneski delnic oziroma delezev
(vplacani presezek kapitala) 0
Vplacila nad knjigovodsko vrednostjo pri odtujitvi zacasno odkupljenih
lastnih delnic oziroma delezev 0
Vplacila nad najmanjSim emisijskim zneskom kapitala, pridobljena z
izdajo zamenljivih obveznic ali obveznic z delniSko nakupno opcijo 0
Vplacila za pridobitev dodatnih pravic iz delezev delnic oziroma
delezev 0
Druga vplacila kapitala na podlagi statuta 0
Zneski iz poenostavljenega zmanjSanja osnovnega kapitala z umikom
delnic oziroma delezev 0
Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 58.333 58.333
Rezerve iz dobicka 112.416 170.428
Zakonske rezerve 170.428 170.428
Rezerve za lastne delnice oziroma lastne poslovne deleze 0
Statutarne rezerve 0
Druge rezerve iz dobicka 0
Pridobljene lastne delnice oziroma lastni poslovni delezi (odbitna
postavka) (58.012) 0
Cisti dobicek ali Cista izguba 10.142.858 8.626.126
Preneseni Cisti dobicek iz prejSnjih let 8.077.772 6.392.706
Prenesena izguba iz prejsnjih let 0
Ostanek Cistega dobitka poslovnega leta 2.065.086 2.233.420
Cista izguba poslovnega leta 0
Prenos iz presezka iz prevrednotenja 0
Presezek iz prevrednotovanja 0 0
PresezZek iz prevrednotovanja zemljiS¢ 0
PresezZek iz prevrednotenja zgradb 0
PresezZek iz prevrednotenja opreme 0
PresezZek iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev 0
Presezek iz prevrednotenja dolgorocnih finan¢nih nalozb 0
Presezek iz prevrednotenja kratkoroCnih finan¢nih nalozb 0
Popravek vrednosti presezkov iz prevrednotenja za odlozeni davek 0
Skupaj: 11.092.175 9.633.455

V letu 2007 je druzba povecala vrednost kapitala za Cisti dobiCek poslovnega leta v
viSini 2.065.086 EUR. Preneseni dobicek iz prejSnjih let se je zmanjsal za izplacilo
dividend v viSini 544.180 EUR in za izplaCilo nagrad ¢lanom nadzornega sveta v
viini 4.174 EUR.

V poslovnem letu 2007 je druzba odkupila 193 lastnih delnic v viSini 58.012 EUR.

Ce bi prevrednotili kapital s stopnjo rasti cen Zivljenjskih potrebsgin (5,6 %) za leto
2007, bi izkazali Cisti dobic¢ek v visSini 1.533.371 EUR (brez upo$tevanja vpliva na
obracun davka od dohodka pravnih oseb).
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Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve

v EUR

2007 2006
Rezervacije za stroSke reorganizacije podjetja 0
Rezervacije za pokrivanje prihodnjih stroSkov oziroma odhodkov
zaradi razgradnje, ponovne vzpostavitve prvotnega stanja in druge
podobne rezervacije 0
Rezervacije za kocljive pogodbe 822.089 756.681
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokojitvi 157.550 167.197
Rezervacije za dana jamstva 0
Druge rezervacije iz naslova dolgoro¢no vnaprej vraCunanih stroSkov 0
Prejete drzavne podpore 0
Prejete donacije 0
Druge dogoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 0
Skupaj: 979.639 923.878

V letu 2007 smo oblikovali dolgoroéne rezervacije v visini 534.426 EUR za odpravo
napak v garancijski dobi, odpravili smo 308.567 EUR in jih porabili 160.451 EUR.

Za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade v letu 2007 nismo oblikovali dodatnih
rezervacij. Porabili smo jih v vi8ini 9.647 EUR.

Vedji projekti, ki so bili konc¢ani v letu 2007 so:

IGC PARK - pogodbena vrednost  2.840.279 EUR
OS BONIFIKA - pogodbena vrednost  2.411.391 EUR
TC NEBLO - pogodbena vrednost  1.012.865 EUR
Vila Radomlje - pogodbena vrednost  1.154.084 EUR
Hotel Perla (obnova) - pogodbena vrednost  1.285.555 EUR
Hotel Jolly - pogodbena vrednost 319.372 EUR
Dom medved - pogodbena vrednost 973.616 EUR
JGZ RS - pogodbena vrednost 726.827 EUR

Kratkorocne obveznosti

Kratkorocne finanéne obveznosti

v EUR
2007 2006

Kratkoro¢na posojila, dobljena pri druzbah v skupini 0
Kratkoro€na posojila, dobljena pri pridruZenih druzbah in skupaj

obvladovanih druzbah 0
Kratkoro¢na posojila, dobljena pri bankah v drzavi 7.612.808 5.058.838
Kratkoro€na posojila, dobljena pri drugih druzbah v drzavi 0
Kratkoro€na posojila, dobljena pri bankah v tujini 0
Kratkoro¢na posojila, dobljena pri drugih druzbah v tujini 0
Dolgoro€ne finanéne obveznosti v zvezi z obveznicami 0
Kratkoro¢ne obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida 59.151 49.876
Kratkoro€na posojila, dobljena pri fizi€nih osebah 0
Obveznosti iz vplacil kapitala do vpisa v sodni register 0
Druge kratkoro€ne finan€ne obveznosti 0
Skupaj: 7.671.959 5.108.714

35



Specifikacija kratkoro¢nih posojil :

Abanka Vipa d.d., Ljubliana  1.886.533

NLB d.d., Ljubljana 5.726.275
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti
v EUR
2007 2006

Kratkoro€ne obveznosti do dobaviteljev 7.837.639 7.957.540
Kratkoro€ne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 6.965.971 7.009.272
Kratkoro€ne obveznosti do dobaviteljev v tujini 683.825 531.581
Kratkoro¢ni blagovni krediti, prejeti v drzavi 0
Kratkoro¢ni blagovni krediti, prejeti v tujini 0
Kratkoro¢ne obveznosti za nezaracunano blago in storitve 187.843 416.687
Prejeti kratkoro€ni predujmi in vars§éine 213.754 502.558
Prejeti kratkoro€ni predujmi 213.754 396.236
Prejete kratkoro¢ne varscine 106.322
Kratkoro€ne obveznosti iz poslovanja za tuj ra€un 0 0
Kratkoro¢ne obveznosti iz izvoza za tuj racun 0
Kratkoro¢ne obveznosti do uvoznikov 0
Kratkoro¢ne obveznosti iz komisijske in konsignacijske prodaje 0
Druge kratkoro€ne obveznosti iz poslovanja za tuj racun 0
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev 156.110 162.710
Kratkoro¢ne obveznosti za vraCunane in neobraCunane place 0
Kratkoro€ne obveznosti za Ciste place in nadomestila pla¢ 69.928 71.184
Kratkoro€ne obveznosti za prispevke iz kosmatih pla€ in nadomestil

plaé 27.135 28.101
Kraatkoro¢ne obveznosti za davke iz kosmatih pla¢ in nadomestil plac¢ 21.853 22.140
Kratkoro€ne obveznosti za druge prejemke iz delovnega razmerja 37.194 41.285
Kratkoro&ne obveznosti za prispevke iz drugih prejemkov iz delovnega

razmerja, ki se ne obracunavajo skupaj s placami 0
Kratkoro€ne obveznosti za davek iz drugih prejemkov iz delovnega

razmerja, ki se ne obracunavajo skupaj s platami 0
Obveznosti do drzavnih in drugih institucij 338.561 516.076
Obveznosti za obracunani DDV 225.103 300.855
Obveznosti za DDV, carino in druge dajatve od uvoZenega blaga 12.617 2.871
Obveznosti za prispevke izplatevalca 19.768 20.472
Obveznosti za davek od izplaanih pla¢ 3.443 6.698
Obveznosti za davek od dohodkov 73.431 180.982
Obveznosti za daveni odtegljaj 0
Druge kratkoro€ne obveznosti do drzavnih in drugih inStitucij 4.199 4.198
Druge kratkoro€ne obveznosti 180.866 236.744
Kratkoro€ne obveznosti za obresti 29.526 0
Kratkoro€ne meni¢ne obveznosti 0
KratkoroCne obveznosti v zvezi z odtegljaji od pla¢ in nadomestili pla¢

zaposlencem 4.770 6.405
Ostale kratkoro€ne poslovne obveznosti 146.570 230.339
Skupaj: 8.726.930 9.375.628

Specifikacija vecéjih kratkoro¢nih obveznosti do dobaviteljev doma in v tujini:

Almont d.o.o., Slovenska Bistrica 101.762
GP Kriznar d.o.o. 340.273
Jakles Dvor d.o.o. 257.239
GRADIS d.d., Celje 345.738
SGP Tehnik d.d. 208.735
Begrad d.d., Novo mesto 876.713
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Kolpa Invest d.o.o.

MBI inzeniring d.o.o.

Stel d.o.o.

EFFEPI IMPEX, Italija

Ahi roofing, Nova Zelandija

326.184
323.084
217.144
101.638
480.702

Kratkoro€no prejeti predujmi v visini 213.754 EUR se nana$ajo predvsem za nakup
obdelovalnih strojev za les in rezervnih delov ter streSne kritine Gerard.

Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve

v EUR
2007 2006
Vnaprej vracunani stroski in odhodki 13.630 9.456
Kratkoro¢no odlozeni prihodki 0
DDV od danih predujmov 10.743 62.352
Skupaj: 24.373 71.808

Kratkoro€ne pasivne razmejitve zajemajo vnaprej vracunane stroske v visini 13.630
EUR, ki se nanaSajo na vraCunane stroske revizije in davek na dodano vrednost od
danih predujmov v znesku 10.743 EUR.

STRUKTURA VIROV SREDSTEV

2007 2006 %07 | %06
Kapital 11.092.175 9.633.455| 39% 38%
Rezervacije in dolgoroéne PCR 979.639 923.878 3% 4%
Dolgoro€ne finanéne obveznosti 0 0 0% 0%
DolgoroCne poslovne obveznosti 0 0 0% 0%
OdloZene obveznosti za davek 0 0 0% 0%
Obveznosti, vklju€ene v skupine za odtujitev 0 0 0% 0%
Kratkoro€ne finanéne obveznosti 7.671.959 5.108.714 27% 20%
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 8.726.930 9.375.628 31% 37%
Kratkoroéne PCR 24.373 71.808 0% 0%
VIRI SREDSTEV SKUPAJ: 28.495.076 25.113.483 100 100
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6.4 Pojasnila postavk v izkazu poslovnega izida

Cisti prihodki od prodaje

v EUR
2007 2006
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domacem trgu 17.019.769 19.334.335
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu 327.188 375.734
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacem trgu 8.943.722 10.841.838
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujem trgu 175.432 692.409
Skupaj: 26.466.111 31.244.316

Specifikacija pomembnih posameznih prihodkov na domaéem trqu:

DBS LEASING d.o.o. 1.139.134
SGP GORICA d.d. 1.073.786
HIT d.d., Nova Gorica 2.294.379

HIT Sentilj d.d. 1.115.722
Obcina Postojna 662.250
Obcina Velike Las¢e 1.031.146
Brik d.o.o. 1.915.138
Primorje d.d. 591.881
JGZ Brdo 592.642

Prihodki od prodaje storitev na tujem trgu zajemajo prihodke od zastopniske provizije
pri posredovanju prodaje strojev in rezervnih delov, prihodki od prodaje blaga na
tujem trgu pa gre predvsem za prodajo stredne kritine Gerard.

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonc¢ane proizvodnje

v EUR
2007 2006
2.568.025 (2.481.067)

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon&ane proizvodnje

Stanje nedokoncanih storitev na dan 31.12.2007 znaSa 6.980.052 EUR, kar se je v
primerjavi s prejsnjim letom povecalo za 2.568.025 EUR.

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

v EUR
2007 2006

Prihodki od porabe in odprave dolgoro€nih rezervacij 308.567 638.458
Prihodki od poslovnih zdruzitev (presezek iz prevrednotenja - slabo

ime) 0
Drugi prihodki, povezani s poslovnimi u€inki (subvencije, dotacije,

regresi, kompenzacije) 0
Prevrednotovalni poslovni prihodki 255.180 86.488
Skupaj: 563.747 724.946
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Prevrednotovalni poslovni prihodki v visSini 255.180 EUR so dobicki od prodaje
osnovnih sredstev (rabljena oprema v visini 21 EUR , prodaja poslovnih prostorov v
Mariboru v viSini 95.172 EUR in v Splitu v visini 106.320 EUR) ter odpis obveznosti iz
prejsSnjih let v visini 53.667 EUR.

Stroski blaga, materiala in storitev

v EUR

2007 2006
Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 7.029.010 9.061.659
Stroski materiala 2.809.862 684.452
Stroski materiala 2.765.807 638.237
Stroski pomoznega materiala 0
Stroski energije 11.748 12.656
Stroski nadomestnih delov za osnovna sredstva in materiala za
vzdrzevanje osnovnih sredstev 198 492
Odpis drobnega inventarja in embalaze 2.924 4.653
Uskladitev stroSkov materiala in drobnega inventarja zaradi
ugotovljenih popisnih razlik 0
Stroski pisarniSkega materiala in strokovne literature 28.128 26.298
Drugi stroSki materiala 1.057 2.116
Stroski storitev 13.716.280 14.028.284
Stroski storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev 11.652.652 12.344.842
Stroski transportnih storitev 1.077 515
Stroski storitev v zvezi z vzdrzevanjem opredmetenih osnovnih
sredstev 69.684 43.509
Najemnine 42.953 11.495
Povracila stroSkov zaposlencem v zvezi z delom 134.469 146.606
Stroski placilnega prometa in banc¢nih storitev ter zavarovalne premije 161.671 153.545
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 327.719 135.935
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 310.281 270.467
Stroski storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, skupaj z
dajatvami, ki bremenijo podjetje 1.500 1.166
Stroski drugih storitev 1.014.274 920.204
Skupaj: 23.555.152 23.774.395
Razporeditev stroSkov po funkcionalnih skupinah za leto 2007:
Stroski nabave 2.207.027
StroSki prodaje 1.103.513
Stroski uprave 367.838
Stroski dela

v EUR

2007 2006
Place zaposlencev 1.483.029 1.503.939
Nadomestila pla¢ zaposlencev 13.881 22.459
Stroski dodatnega pokojninskega zavarovanja zaposlencev 0
Regres za letni dopust, bonitete, povragila in drugi prejemki
zaposlencev 169.807 181.956
DelodajalCevi prispevki od pla¢, nadomestil pla¢, bonitet, povracil in
drugih prejemkov zaposlencev 244.311 248.873
Druge delodajalceve dajatve od plag, nadomestil pla¢, bonitet, povracil
in drugih prejemkov zaposlencev 79.061 107.933
Nagrade vajencem skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje 0
Skupaj: 1.990.089 2.065.160
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Savo Fratnik, u. d. i. a.
Joze Papi¢ — predsednik
Andrej Bukovec — €lan
Stane Svetli¢ — ¢lan

Uprava:
Nadzorni svet:

IzplaCani zasluzki zgoraj omenjenim ¢lanom so bili v letu 2007 v viSini 203.434

EUR (brutto).

Odpisi vrednosti

v EUR
2007 2006

Amortizacija 159.852 162.719
Amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev 9.311 6.447
Amortizacija zgradb 96.140 103.280
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 54.401 52.992
Amortizacija drobnega inventarja 0
Amortizacija drugih opredmetenih osnovnih sredstev 0
Prevrednotovalni poslovni odhodki 354.171 244.534
Prevrednotovalni poslovni odhodki neopredmetenih dolgoro¢nih

sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev 27.123 9.406
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkorocnimi sredstvi,

razen financnih nalozb in naloZzbenih nepremiénin 327.048 235.128
Prevrednotovalni poslovni odhodki stroSkov dela 0
Skupaj: 514.023 407.253

Pri amortizaciji opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih dolgorocnih
sredstvih se uporablja metoda enakomernega ¢asovnega odpisa.

Druzba je v letu 2007 oblikovala popravke vrednosti terjatev do kupcev v breme

prevrednotovalnih odhodkov v viSini 327.048 EUR.

Drugi poslovni odhodki

v EUR
2007 2006

Rezervacije 534.426 234.644
Rezervacije za stroSke reorganizacije podjetja 0
Rezervacije za dana jamstva 0
Rezervacije za kocljive pogodbe 534.426 234.644
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob

upokojitvi 0
Dolgoro¢ne rezervacije za pokrivanje drugih obveznosti iz preteklega

poslovanja 0
Stroski obresti 0 0
Stroski obresti 0
Drugi stroski 59.363 58.479
Dajatve, ki niso odvisne od stroSkov dela ali drugih vrst stroSkov 28.891 31.526
Izdatki za varstvo okolja 0
Nagrade dijakom in Studentom na delovni praksi skupaj z dajatvami 0
Stipendije dijakom in $tudentom 0
Ostali stroSki 30.472 26.953
Skupaj: 593.789 293.123

40



Struktura stroSkov in poslovnih odhodkov

v EUR
2007 2006 %07 %06
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 7.029.010 9.061.659 26 34
Stroski materiala 2.809.862 684.452 11 3
Stroski storitev 13.716.280 14.028.284 51 53
Stroski dela 1.990.089 2.065.160 7 8
Amortizacija 159.852 162.719 1 1
Prevrednotovalni poslovni odhodki 354.171 244.534 1 1
Rezervacije 534.426 234.644 2 1
Stroski obresti 0 0 0 0
Drugi stroski 59.363 58.479 0 0
Skupaj: 26.653.053 26.539.931 100 100
Struktura stroskov
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Financ¢ni prihodki iz

delezev
v EUR
2007 2006
Finan¢ni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 0
Finan¢ni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah in skupaj
obvladovanih druzbah 0
Finan¢ni prihodki iz delezev v drugih druzbah 0
Finanéni prihodki iz drugih nalozb 1.441 1.310
Finan¢ni prihodki iz finan¢nih sredstev, razporejenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida - DRUZBE V SKUPINI 0
Finanéni prihodki iz finanénih sredstev, razporejenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida - PRIDRUZENE DRUZBE IN
SKUPAJ OBVLADOVANE 0
Finan¢ni prihodki iz finan¢nih sredstev, razporejenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida - DRUGE DRUZBE 0
Finan¢ni prihodki iz finan¢nih sredstev, razporejenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida - DRUGE NALOZBE 0
Finan¢ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finan¢nih sredstev -
DRUZBE V SKUPINI 0
Finan¢ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finan¢nih sredstev -
PRIDRUZENE DRUZBE IN SKUPAJ OBVLADOVANE 0
Finan¢ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finan¢nih sredstev -
DRUGE DRUZBE 0
Finan¢ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finan¢nih sredstev -
DRUGE NALOZBE 0
Skupaj: 1.441 1.310
Prihodki od dividend :
Abanka Vipa d.d., Ljubljana 1.441
Financni prihodki iz danih posojil
v EUR
2007 2006
Finan&ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 60.844 23.811
Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 6.635 41.800
Skupaj: 67.479 65.611
Podjetja v skupini:
Lesnina inZenjering d.o.o., Zagreb 60.844
Financ¢ni prihodki iz poslovnih terjatev
v EUR
2007 2006
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 14.965 52.629
Skupaj 14.965 52.629
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Finanéni odhodki iz financénih obveznosti

v EUR
2007 2006
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0
Finan&ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 346.993 149.357
Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic 0
Finan&ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 0
Skupaj: 346.993 149.357

Finan¢ni odhodki v viSini 346.993 EUR zajemajo obresti od bank na podlagi

posojilnih pogodb.

Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti

v EUR
2007 2006
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0
Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0
Finan&ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 8.913 35.512
Skupaj: 8.913 35.512

Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti zajemajo negativne teCajne razlike in

zamudne obresti do dobaviteljev.

Drugi prihodki
v EUR

2007 2006
Finanéni prihodki iz vrednotenja naloZzbenih nepremicnin po posteni
vrednosti 0
Finanéni prihodki iz odtujitve naloZbenih nepremicnin 0
Subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi
ucinki 0
Prejete odSkodnine in kazni 173.368 202.920
Drugi prihodki 105.713 96.801
Skupaj: 279.081 299.721

e Prejete kazni v viSini 145.959 EUR so iz naslova pogodbenih kazni zaradi
zamude pri izvajanju del. Prejete odSkodnine v viSini 27.409 EUR so prejete
predvsem od Zavarovalnice Adriatic Slovenica d.d.in Mizarstvo Gabrovka.

e Drugi prihodki zajemajo izterjane odpisane terjatve in druge neobicajne postavke

visini 105.713 EUR.

Drugi odhodki
v EUR
2007 2006

Odhodki iz amortizacije naloZbenih nepremicnin 0
Odhodki iz oslabitve naloZzbenih nepremicnin 0
Odhodki iz vrednotenja nalozbenih nepremicnin po modelu postene

vrednosti 0
Odhodki iz odtujitve nalozbenih nepremicnin 0
Denarne kazni in odSkodnine 119.514 31.218
Drugi odhodki 116.346 18.928
Skupaj: 235.860 50.146

43



Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja

v EUR
2007 2006 %07 %06

Prihodki
Cisti prihodki iz prodaje in usredstvenih lastnih u€inkov 26.466.111 31.244.316 97 96
Drugi prihodki od poslovanja 563.747 724.946 2 2
Prihodki financiranja 83.885 119.550 0 0
Drugi prihodki 279.081 299.721 1 1
Skupaj: 27.392.824 32.388.533 100 100
Odhodki
Vrednost prodanih poslovnih u€inkov 13.023.469 16.489.811 53 56
Nabavna vrednost prodanih materiala in blaga 7.029.010 9.061.659 28 31
Prevrednotovalni poslovni odhodki 354.171 244.534 1 1
Vrednost usredstvenih lastnih proizvodov in storitev 0 0 0
Drugi poslovni odhodki 0 0 0
Stroski prodajanja 367.838 322.500 1 1
Stroski splo$nih dejavnosti (nabave in uprave) 3.310.540 2.902.494 13 10
Drugi stro$ki, ki se ne zadrzujejo v zalogah 0 0 0
Odhodki financiranja 355.906 184.869 1 1
Drugi odhodki 235.860 50.146 1 0
Skupaj: 24.676.794 29.256.013 100 100
Davki 650.944 899.100
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.065.086 2.233.420
Davek iz dobicka

v EUR

2007 2006

Davek iz dobi¢ka 628.852 881.166
Prihodki (odhodki) iz naslova odlozenega davka 22.092 17.934
Skupaj: 650.944 899.100
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja

v EUR
Vrsta dobicka / izgube 2007 2006
Dobicek / izguba iz poslovanja 2.944.830 2.948.264
Dobicek / izguba iz financiranja (272.021) (65.319)
Dobicek / izguba iz drugega poslovanja 43.221 249.575
Davki 650.944 899.100
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 2.065.086 2.233.420
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6.5 Racunovodski kazalniki

v EUR
Vrednost Vrednost kazalnika INDEKS
TEKOCE PRETEKLO | TEKOCE | PRETEKLO | TEKOCE/
LETO LETO LETO LETO PRETEKLO
2007 2006 2007 2006 LETO
1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA
a) stopnja lastniskosti financiranja
kapital 11.092.175 | 9.633.455
obveznosti do virov sredstev 28.495.076 |25.113.483 0,39 0,38 101
c) stopnja dolgoroénosti financiranja
kapital + dolgoro¢ni dolgovi 12.071.814 (10.557.333
obveznosti do virov sredstev 28.495.076 (25.113.483 0,42 0,42 101
2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA
a) stopnja osnovnosti investiranja
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 1.520.416 | 1.639.398
sredstva 28.495.076 |25.113.483 0,05 0,07 82
¢) stopnja dolgoro¢nosti investiranja
dolg. sredstva (brez odloZenih terjatev za davek) 8.871.333 | 8.477.847 0.31 0.34 9
sredstva 28.495.076 |25.113.483 ’ ’
3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA
a) kapitalska pokritost osnovnih sredstev
kapital 11.092.175 | 9.633.455
7, , 124
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 1.520.416 | 1.639.398 30 5,88
d) neposredna pokritost kratkoro€nih obveznosti (hitri koeficient)
likvidna sredstva 663.479 134.919
kratkoroéne obveznosti 16.398.889 |14.484.342 0,04 0,01 434
e) pospesena pokritost kratkoro€nih obveznosti (pospeseni koeficient)
likvidna sredstva + kratkoro¢ne terjatve 9.180.947 | 7.547.783
kratkoroéne obveznosti 16.398.889 |14.484.342 0,56 0,52 107
f) kratkoro¢na pokritost kratkoro€nih obveznosti (kratkorocni koeficient)
kratkor?éna sredstva . 19.509.979 (16.457.072 119 114 105
kratkoro&ne obveznosti 16.398.889 (14.484.342
5. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
a) gospodarnost poslovanja
poslovni prihodki 27.029.858 [31.969.262
102
poslovni odhodki 24.085.028 |29.020.998 1,12 1,10 0
Vrednost Vrednost kazalnika INDEKS
TEKOCE PRETEKLO | TEKOCE | PRETEKLO | TEKOCE/
LETO LETO LETO LETO PRETEKLO
2007 2006 2007 2006 LETO
6. KAZALNIKI DONOSNOSTI
a) Cista dobickonosnost kapitala
Cisti dobicek v poslovnem obdobju 2.065.086 | 2.233.420 0.25 0.32 79
povpreéna vr. kapitala (brez &.dobi¢ka posl.obd.) 8.213.562 | 6.994.393 ’ ’
c) dividendnost osnovnega kapitala
vsota dividend za poslovno obdobje 544.180 629.344 0.70 0.81 86
povpreéna vrednost osnovnega kapitala 778.568 778.568 ’ ’
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7 ANALIZA FINANCNEGA POLOZAJA
7.1 Uvod

Analiza predstavlja nadaljevanje kontinuiranega spremljanja gibanja finan¢nega
poloZaja podjetja predvsem z dolgoro¢nega vidika, torej z vidika tveganja placilne
sposobnosti v prihodnosti ter z vidika kapitalske ustreznosti. V analizo so zajeti
podatki za obdobje od konca leta 2005 do 31. 12. 2007.

Za namen analize so podatki preracunani na stalne cene v EUR ob koncu decembra
2007 in sicer na naslednji nacin:
e postavke iz bilance stanja ob koncu posameznega leta so prevrednotene na
cene december 2005 z uporabo stopenj rasti Zivljenjskih stroSkov za obdobje
dec./dec. in sicer:

o dec. 2005/dec. 2004 2,3 %
o dec. 2006/dec. 2005 2,8 %
o dec. 2007/dec. 2006 317,3 %

e postavke iz izkazov poslovnega izida so prevrednotene na cene december 2007
z uporabo naslednjih stopenj rasti zivljenjskih stroskov:
e dec. 2005/povp. 2005 0,8 %
e dec. 2006/povp. 2006 1,1 %
e dec. 2007/povp. 2007 317,3 %
Za leto 2007 je upoStevan odstotek 317,3 % zaradi preratuna EUR v €. V letu 2007
ni upostevan indeks inflacije EUR.

Tabela uporabljenih kumulativnih indeksov je sestavni del priloZzenih bonitetnih
preglednic. Le-te so podane z izraCunom kazalcev in kazalnikov, ki jih bomo v
nadaljevanju tudi komentirali. Pri tem bomo upostevali tudi nekatere ugotovitve iz
preteklih analiz finanénega polozaja podjetja.

7.2 Finanéna mo¢ in finanéno posredniski polozaj

1. Trajni kapital (z vklju€enimi dolgoroCnimi rezervacijami) ob koncu decembra 2007
znaSa 12.072 tiso€ EUR, kar je za 1.514 tiso¢ EUR oziroma 14,3 % veC kot ob
koncu leta 2006. Struktura trajnega kapitala per 31. 12. 2007 je naslednja:

- Vpoklicani kapital (6,4 %)

- Kapitalske rezerve (0,5 %)

- Rezerve iz dobi¢ka (0,9 %)

- Preneseni Cisti poslovni izid (66,9 %)

- Cisti poslovni izid poslovnega leta (17,1 %)

- Rezervacije (8,1 %)

Sam kapital (brez rezervacij) se je v letu 2007 povecal za 1.459 tiso¢ EUR oziroma
za 15,1 %, kar je v celoti rezultat Cistega dobitka tekoCega leta. Porast bi bil celo za
548 tiso¢ EUR oziroma za 5,7 odstotne toCke vecji, Ce ne bi izplacali dividend in
nagrad nadzornemu svetu.

Kumulativno se je trajni kapital v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2007 povecal za
1.981 tiso€ EUR oziroma 19,6 %.
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Slika 1: Gibanje trajnega kapitala - v tiso¢ EUR
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Cisti prihodki od prodaje so v letu 2007 zna$ali 26.466 tiso¢ EUR, kar je za 5.123
tiso€ EUR oziroma 16,2 % manj kot v letu 2006.

Slika 2: Gibanje Cistih prihodkov od prodaje - v tiso¢ EUR
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Delez prihodkov od prodaje, ustvarjenih na tujem trgu, v Cistih prihodkih od prodaje v
letu 2007 znasa 1,9 %, v letu 2006 pa je znasal 2,6 %. To pomeni, da so se prihodki
na tujem trgu Se hitreje zmanj3ali, kot na domacem. Prihodki so se v zadnjih dveh
letih kumulativho zmanjsali za 31,2 %.

Kosmati donos se je zmanjsal le za 0,7 %, poslovni izid iz poslovanja pa za 1,2 %,
kar skupaj z zmanjSevanjem prihodkov po eni strani kaze na spremembe v strukturi
in vrsti prihodkov, po drugi pa tudi na dolo¢eno zmanjSevanje obsega poslovanja. To
potrjuje zmanjSanje poslovnega izida iz poslovanja in Cistega poslovnega izida.

Podjetje je v letu 2007 izkazalo Cisti dobiek v viSini 2.065 tiso¢ EUR, kar je za 193
tiso€ EUR oziroma 8,5 % manj kot v letu 2006, vendar Se vedno za 9 % vec kot v letu
2005.

Spremenljivost prihodkov in poslovnega izida v preteklosti se torej nadaljuje tudi v
letu 2007.
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Slika 3: Gibanje Cistega poslovnega izida - v tiso¢c EUR
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Delez Cistega dobicka v Cistih prihodkih od prodaje ali stopnja Cistega dobiCka je v
letu 2007 znaSala 7,8 %, kar je za 9,2 % vec kot v letu 2006.

Cista dobi¢konosnost lastniskega kapitala (ROE) je v letu 2007 znasala 22,1 %, kar
je za 21,5 % manj kot v letu 2006, ko je znaSala 28,2 %. Od leta 2002 dalje je bila
dobi¢konosnost lastniSkega kapitala nizja od sedanje le v letu 2003.

Dobickonosnost vseh sredstev (9,1 %) je priblizno na viSini preteklega leta (9,0 %) in
Se omogoca uporabo finan¢nega vzvoda.

2. Materialna sredstva podjetja ob koncu decembra 2007 znaSajo 16.682 tiso¢ EUR
in so sestavljena iz osnovnih sredstev v visini 8.288 tiso€ EUR, kar predstavlja 49,7
% in zalog v viSini 8.394 tisoC EUR, kar predstavlja 50,3 % celotnih materialnih
sredstev.

Slika 4: Gibanje materialnih sredstev - v tisoc EUR
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Materialna sredstva so se v letu 2007 povecala za 3.367 tiso€ EUR oziroma 25,3 %.

Kumulativho so se materialna sredstva v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2007
povecala za 3.494 tiso€ EUR oziroma 26,5 %.

48



Slika 5: Gibanje osnovnih sredstey - v tiso¢ EUR
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Osnovna sredstva so se v letu 2007 povecala za 379 tiso€ EUR oziroma 4,8 %.
Osnovni razlog je poveCanje naloZzbenih nepremicnin za 498 tiso¢ EUR oziroma 7,9
%. Opredmetena osnovna sredstva so se zmanjSala za 150 tiso€¢ EUR oziroma za
9,5 %. Podjetje izvaja intenzivno investicijsko politiko.

Kumulativno so se osnovna sredstva v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2007
povecala za 3.845 tiso€ EUR oziroma 86,6 %.

Slika 6: Gibanje zalog - v tiso¢ EUR
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Zaloge so se v letu 2007 povecale za 2.988 tiso¢ EUR oziroma 55,3 %. Temeljni
vzrok je povecanje zalog nedokoncane proizvodnje za 2.568 tiso¢ EUR oziroma 58,2
%.

Kumulativho so se zaloge v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2007 zmanjSale za 351
tiso€ EUR oziroma 4,0 %.

3. Podjetje je per 31.12.2007 neto dolznik. Neto dolg v viSini 4.611 tiso€ EUR
predstavlja preseZzek materialnih sredstev nad trajnim kapitalom. To pomeni, da
podjetje 27,6 % materialnih sredstev financira s tujimi viri. Stopnja neto zadolZenosti
je najvisja od leta 2001 dalje.

HitrejSe povecCanje materialnih sredstev od povecanja trajnega kapitala v letu 2007 je
imelo za posledico povecanje neto dolga za 1.852 tiso€ EUR oziroma 67,1 %.
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Slika 7: Gibanje neto dolga - v tiso¢ EUR
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Kumulativno se je neto dolg v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2007 povecal za
1.513 tiso€ EUR oziroma 48,9 %.

Neto dolg je ob koncu decembra 2007 sestavljen iz neto kratkoro€nega dolga v visini
5.262 tiso€ EUR in neto dolgoroc¢ne terjatve v viSini 651 tiso¢ EUR. To pomeni, da je
podjetje na kratkoro€nem podroCju neto dolznik, na dolgoro€nem podrocju pa neto
upnik.

Slika 8: Struktura neto dolga per 31.12.2007 - v tiso¢ EUR
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4. Neto kratkoro¢ni dolg je ob koncu decembra 2007 sestavljen iz 16.377 tisoC EUR
kratkoro€nih dolgov in 11.116 tisoC EUR kratkoroCnih terjatev. KratkoroCni dolgovi
presegajo kratkoroCne terjatve za 5.262 tiso€ EUR oz. za 47,3 %.

Neto kratkoro€ni dolg se je v letu 2007 povecal za 1.845 tiso€ EUR oziroma 54,0 %.
PovecCanje je posledica hitrejSega porasta zalog od porasta obratnega kapitala.

Kumulativno se je neto kratkoroCni dolg povecal le za 1.317 tiso€ EUR oziroma 33,4
%, ker se je v letu 2006 zmanjsal (za 13,3 %).
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Slika 9: Gibanje neto kratkorocnega dolga - v tiso¢ EUR
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Na dolgoro¢nem podrocju podjetje nima dolgoro¢nih dolgov, zato je neto dolgoroCna
terjatev enaka dolgoro¢nim terjatvam, ki so prakticno ostale na isti viSini kot preteklo
leto. Zmanj3ale so se le za 1,2 %. Vzrok je v zmanj$anju dolgorocnih terjatev za
davek, med tem ko so se dolgoro¢no dana posojila in dolgoroCni depoziti nekoliko

povecali

Slika 10: Gibanje neto dolgorocne terjatve - v tiso¢ EUR
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7.3 Dolgoroé¢no finanéno ravnotezje

1. Struktura dolgoroc¢nih nalozb per 31.12.2007 je naslednja:
- Osnovna sredstva (92,7 %)
- Dolgorocne terjatve (7,3 %)

Dolgoro¢ne nalozbe podjetja so se v letu 2007 povecale za 371 tiso¢ EUR oziroma
4,3 %.

V strukturi dolgoroénih nalozb se je v letu 2007 delez osnovnih sredstev povecal s
92,3 % na 92,7 %, delez dolgoro&nih terjatev pa se je zmanjsal s 7,7 % na 7,3 %.

2. Dolgorocne vire per 31.12.2007 predstavlja samo kapital podjetja, ki se je v letu
2007 povecal za 1.514 tiso¢ EUR oziroma 14,3 %.
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3. Podjetje ima per 31.12.2007 pozitivni obratni kapital, kar pomeni, da ima presezek
dolgoroc€nih virov nad dolgoroCnimi nalozbami in dolgoro¢no financira kratkoro¢ne
nalozbe v viSini 3.133 tiso€ EUR.

Slika 11: Gibanje obratnega kapitala - v tiso¢ EUR
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Obratni kapital se je v letu 2007 povecal za 1.143 tiso¢ EUR oziroma 57,5 %.
Dolgoro¢no financiranje kratkoro¢nih nalozb se je s 12,1 % ob koncu leta 2006
povecalo na 16,1 % ob koncu decembra 2007.

Obratni kapital se je v letu 2007 povecal zaradi poveCanja trajnega kapitala (za 1.514
tiso€ EUR) in zmanjSanja neto dolgoroCne terjatve (za 8 tiso€ EUR). Bil bi pa Se vedji,
Ce se osnovna sredstva ne bi povecala (za 379 tisoC EUR).

Kumulativno se je obratni kapital v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2007 zmanjsal
za 1.669 tiso€ EUR oziroma 34,8 %. Vzrok je visoko pove€anje osnovnih sredstev v
letu 2006.

4. Gibanje obratnega kapitala je potrebno primerjati z gibanjem potrebnega oziroma
optimalnega obratnega kapitala, &e Zelimo oceniti kapitalsko ustreznost podjetja. Ce
upoStevamo, da na potrebni obratni kapital vplivata predvsem povprecni koeficient
obracanja obratnih sredstev in obveznosti do dobaviteljev, lahko ugotovimo njegovo
viSino in gibanje po letih. Razlika med potrebnim in dejanskim obratnim kapitalom
(primanjkljaj ali presezek) pa kaze na kapitalsko ustreznost, torej tveganje v zvezi s
plailno sposobnostjo oziroma na finan¢no stabilnost (investicijsko sposobnost)
podjetja.

V tabeli 1 je predstavljen poenostavljen izraCun presezka oziroma primanjkljaja
obratnega kapitala, ki velja ob pogoju, da je podjetje sposobno obdrzati obstojeCe
koeficiente obraCanja. V izraCunu prav tako ni upo$tevana likvidnostna rezerva in
investicijska rezerva obratnega kapitala.
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Tabela 1: Izralun preseika / primanjkljaja obratnega kapitala

31.12. | 31.12. | 31.12. | | 06/07

2005 2006 2007
Koef. obr. Kratk. posl. obv. 2,05 1,73 2,60 150,5
Koef. obr. Zalog in kratk. posl. ter;j. 1,89 1,54 1,72 111,8
Kratkoro¢ni koeficient dejanski 1,27 1,14 1,19 104,7
Zaloge in kratk. posl. ter;j. 21.185| 12.819| 16.912 131,9
Potrebni OBK 2.752 2.336 6.614 283,2
Dejanski OBK 4.802 1.990 3.133 157,5
Presezek / primanjkljaj OBK 2.050 -346| -3.482| 1.006,1
Kratk. Posojila 520 5.109 7.672 150,2
Kratk. Fin. Nalozbe 1.489 3.503 1.935 55,2

|z tabele vidimo zlasti naslednje:

Koeficient obracanja kratkoro€nih poslovnih obveznosti se je v letu 2007 povecal.
Koeficient obraCanja zalog in kratkoroCnih poslovnih terjatev se je v letu 2007
povecal.

Ker se je koeficient obracanja poslovnih obveznosti povecal hitreje, se je potreba
po obratnem kapitalu zelo povecala.

Tudi dejanski obratni kapital se je povecal, vendar za manjSi znesek.

Primanjkljaj obratnega kapitala se je zato v letu 2007 zelo povecal in per
31.12.2007 znaSa 3.482 tiso€ EUR.

Podjetje primanjkljaj nadomesc€a s kratkoroCnimi posojili, s katerimi poleg tega
financira Se kratkoroCne finan¢ne nalozbe.

Ugotovimo lahko izrazit trend zmanjSevanja presezka obratnega kapitala in sicer od
leta 1999 dalje, v letu 2006 pa je nastal Ze primanjkljaj obratnega kapitala, ki se
povecuje.

Ker je porast primanjkljaja obratnega kapitala predvsem posledica povecanja zalog,
lahko ugotovimo, da je kapitalska ustreznost podjetja odvisna od njihove
unovcljivosti.

7.4 Poslovno ravnotezje

Kratkoro€ne poslovne obveznosti ob koncu decembra 2007 presegajo kratkoroCne
poslovne terjatve za 209,5 tiso¢ EUR, kar pomeni, da so vse kratkoroCne poslovne
terjatve financirane s kratkoro¢nimi poslovnimi obveznostmi.

Slika 12: Gibanje poslovnega ravnoteZja - v tiso¢ EUR
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Ugotovimo lahko izrazito upadanje presezka poslovnih obveznosti, kar seveda zaradi
poslediCnega pove€anja potrebe po obratnem kapitalu povzroCa pritisk na placilno
sposobnost in na povecCevanje kratkoroCne zadolZzenosti podjetja.

Izkazani trend kaZe na spremenjeno poslovno politiko podjetja oziroma drug nacin
poslovanja, ki pa zahteva vecji obratni kapital in lahko povecuje finan¢no nestabilnost
podjetja. Le- ta sicer 8e ni resno ogrozena, dokler podjetje posluje z ustrezno
dobickonosnostjo.

7.5 Hitra ocena ekonomskega dobi¢ka oziroma izgube

Racunovodsko izkazana dobi¢konosnost trajnega kapitala (vkljuCene dolgoroCne
rezervacije) je bila v letu 2007 pozitivna in je znaSala 20,1%.

Ce predpostavimo, da bi lastnik pri¢akoval donos na kapital, ki je zaradi tveganosti
lastniSkih nalozb vedji od obrestnih mer (vzemimo, da je to okoli 10%, kar priblizno
odgovarja donosu netveganih vrednostnih papirjev z dodano premijo za tveganje
lastniSkega kapitala), podjetje posluje z ekonomskim dobiCkom. Ekonomski dobicek
(po nacelu ekonomske dodane vrednosti - Economic Value Aded) pomeni, da se je
za znesek ugotovljenega ekonomskega dobicka povecala vrednost kapitala lastnikov.

Tako je v letu 2007 znaSala ocenjena dodana vrednost 890 tiso¢ EUR, kar glede na
zacCetno knjigovodsko vrednost kapitala predstavlja 8,4 % in je nekoliko niZja od
preteklega leta.

Tabela 2: Izralun ekonomskega dobicka oz. izgube - v tiso¢ EUR

31.12. | 31.12. | 31.12. | | 06/07
2005 2006 2007
Kapital + dolg.rez. 10.091| 10.558| 12.072 114,3
Racunovodski dobicek * 2.006 2.022 100,8
Zahtevana donosnost kapitala 10,0%| 10,0%| 10,0% 100,0
Potrebni dobicek 1.032 1.131 109,6
Ekonomski dobicek / izguba 973 890 91,5
(ED)
ED / Kapital 9,6% 8,4%

* dobicek iz rednega delovanja — davki iz dobi¢ka

Prikazana je le groba ocena, za to€nejSo oceno bi bil potreben natancnejsi izracun z
ugotovitvijo tehtane povpreCne cene vseh virov financiranja in viSine investiranega
kapitala.

7.6 Tocka preloma (PRAG DOBICKONOSNOSTI)

ToCka preloma je izraCunana na osnovi podatkov o spremenljivih in stalnih stroskih,
pri Cemer so kot spremenljivi stroski upostevani le stroSki materiala in storitev ter
odpisi obratnih sredstev. StroSki dela so ob upo$tevanju nase zakonodaje
kratkoro€no stalni stroski. IzraCuni so prikazani v tabeli.
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Tabela 3: Izralun tocCke preloma in doseganja praga dobickovnosti - v tiso¢ EUR

31.12. | 31.12. | 31.12. | | 06/07

2005 2006 2007
Kosmati donos (KD) 43.970| 29.813| 29.598 99,3
Spremenljivi stroski (VC) 38.202| 24.274| 23.882 98,4
VC / Prodaja 86,9%| 81,4%| 80,7% 99,1
Pokritje 5.768 5.539 5.716 103,2
Stopnja pokritja 13,1%| 18,6%| 19,3% 103,9
Stalni stroski (FC) 3.231 2.558 2.771 108,3
FC /KD 7,3% 8,6% 9,4% 109,1
Stroski dela / KD 5,1% 7,0% 6,7% 96,0
Prag dobic¢kovnosti 24.632| 13.770| 14.348 104,2
Doseganje praga 178,5% | 216,5% | 206,3% 95,3
Rezultat posl. dej. 2.537 2.981 2.945 98,8

|z tabele vidimo zlasti naslednje:
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7.7

nadaljuie se trend zmanjSevanja spremenljivih stroSkov in povecCevanja
stopnje pokritja

prav tako pa se nadaljuje tudi moc€an trend povecCevanja stalnih stroSkov po
enoti prodaje

zaradi tega se je zmanjSala stopnja preseganja praga dobi¢konosnosti (za 4,7
% oziroma 10,2 odstotne tocke

Zakljuéek

7.7.1 Ugotovitev trendov

Na finan¢ni polozaj in s tem na plaCilno sposobnost podjetja. so v prouCevanem
obdobju pozitivno vplivali zlasti nasledniji trendi:

Trajni kapital se je povecal

Podjetje posluje z dobi¢kom, stopnja dobickonosnosti lastniSkega kapitala je
ugodna in pomeni tudi poslovanje z ekonomskim dobi¢kom

Delez Cistega dobicka v Cistih prihodkih od prodaje je porasel

Dobickonosnost vseh sredstev (ROA = 9,1 %) Se omogoc€a nadaljnjo uporabo
finanCnega vzvoda

Osnovna sredstva so porasla, vendar predvsem zaradi porasta naloZbenih
nepremicnin, kar kaze na nadaljnje povecCevanje obsega poslovanja

Podjetje nima dolgoroCnih posojil, torej ima (tudi glede na ustvarjeni dobicek)
relativno visoko sposobnost dolgoro¢nega zadolzevanja

Hkrati pa lahko zasledimo tudi naslednje negativne trende oziroma dejstva:

Cisti prihodki od prodaje so se zmanjsali

Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu so padli hitreje kot na domagem trgu
Dobicek se je zmanjsal in Se vedno kaze relativho visoko spremenljivost, prav
tako prihodki od prodaje in zaloge nedokon€ane proizvodnje

Stopnja preseganja praga dobi¢konosnosti se je zmanjSala zaradi porasta
stalnih stroSkov

Ekonomski dobiCek se je zmanjsal

Zaloge nedokonc¢ane proizvodnje so se povecale

Neto dolg se je povecal

Kratkoro¢ne finan€ne nalozbe so se zmanjSale

fwoes

Poslab$alo se je poslovno ravnotezje
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- Povecal se je primanijkljaj obratnega kapitala

- Visoko so porasla prejeta kratkoro€na posojila, ki financirajo tudi trenutne
likvidnostne rezerve podjetja

- Podjetje nima ve€ notranjih rezerv dolgoroCnih virov obratnih sredstev

7.7.2 Ocena finanénega polozaja

Na kratkorocnem podroc¢ju podjetje Se vzdrzuje tekoCo placilno sposobnost,
likvidnostne rezerve so predvsem rezultat kratkoroCnih posojil, ki rastejo.
Dobic¢konosnost na vsa sredstva (Ce jo bo podjetje ohranilo) dovoljuje Se nadaljnje
kratkoro€no zadolzevanje z vidika finanénega vzvoda.

Za oceno dolgoro¢nega finanénega poloZaja je potrebno upostevati tudi posebnosti
dejavnosti podjetja, ki se financno kazejo v relativno visoki spremenljivosti prihodkov,
zalog nedokonCane proizvodnje in dobi¢ka. To naleloma zahteva ustrezne
likvidnostne rezerve ter relativno visok odstotek trajnega kapitala v dolgorocnih virih.

Treba je opozoriti, da je stanje na dan 31. 12. 2007 relativno labilno, saj je odvisno od
unov€enja nalozbenih nepremiénin. To tveganje je veCje kot v letu 2006. Tezo
tveganja v doloCeni meri zmanjSuje dejstvo, da podjetje nima dolgoro¢nih posajil in je
sposobnost zadolZzevanja relativno visoka, seveda pa je odvisna od dobickonosnosti
poslovanja. Ostaja dejstvo, da nadaljnje rasti poslovanja ne bo ve¢ mozno zagotoviti
brez dodatnega dolgoro€nega zadolzevanja oziroma povecanja trajnega kapitala.

Financni polozZaj z dolgoroCnega vidika Se ni zaskrbljujo€, vendar zahteva pazljivo
financno in poslovno politiko v pogledu financiranja projektov. Negativni ucinki
morebitne nadaljnje stagnacije v prihodkih na placilno sposobnost podjetja bi bili
lahko amortizirani le z unov€evanjem nalozbenih nepremicnin.

S tega vidika lahko ocenimo, da se je tveganje v zvezi s placilno sposobnostjo
podjetja v prihodnosti v primerjavi s preteklim letom Se nekoliko povecalo, vendar je
morda "nagrada" (pozitivna ali negativna) za to skrita v nalozbenih nepremi¢ninah.

7.7.3 Predlogi ukrepov
Na osnovi zgornje ocene in ugotovljenih trendov Se nadalje ostajajo aktualni predlogi
za smernice poslovne politike iz analize za leto 2006, pri ¢emer na opozorimo na

zaostrovanje konkurence, tezje pogoje kreditiranja in zelo verjetno slabSanje bonitet
poslovnih partnerjev.
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8 KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2007

v EUR
2007 2006 %

SREDSTVA 31.181.407 26.634.406 100%
A. |DOLGOROCNA SREDSTVA 10.291.475 9.902.333 33%
1. Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivhe ¢asovne

razmejitve 95.504 60.641 0%
1. _|Dolgoro€ne premoZenjske pravice 95.504 60.641
2. |Dobro ime 0 0
3. |Predujmi za neopredmetena dolgoro¢na sredstva 0 0
4. |Dolgorogno odlozeni stroski razvijanja 0 0
5. |Dolgoro¢ne aktivhe €asovne razmejitve 0 0
Il. [Opredmetena osnovna sredstva 2.816.048 2.952.145 9%
1. |ZemljiS¢a in zgradbe 2.623.420 2.747.655

a) Zemljis¢a 1.794.892 1.797.379

b) Zgradbe 828.528 950.275
2. |Proizvajalne naprave in stroji 0 0
3. |Druge naprave in oprema 192.628 204.490
4. |Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev in

opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0

a) Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 0 (0]

b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
5. |Osnovna ¢reda 0 0
6. |Vedletni nasadi 0 0
lll. |Nalozbene nepremicnine 6.767.911 6.269.947 22%
IV. [Dolgoroéne finanéne nalozbe 544.115 529.611 2%
1. |Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil 359.003 359.001

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 4.387 4.386

b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 0 0

c) Druge delnice in deleZi 354.616 354.615

¢) Druge dolgoro¢ne finanéne naloZbe 0 0
2. |Dolgoro€na posojila 185.112 170.610

a) Dolgoro¢na posoijila druzbam v skupini 0 0

b) Druga dolgoro€na posojila 185.112 170.610

c) Dolgoro€no nevplaéani vpoklicani kapital 0 0
V. |Dolgoroéne poslovne terjatve 0 0 0%
1. |Dolgoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0
2. |Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. |Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih 0 0
VI. |OdloZene terjatve za davek 67.897 89.989 0%
B. |[KRATKOROCNA SREDSTVA 20.829.782 16.642.660 67%
1. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0%
Il.__[Zaloge 8.863.717 7.294.179 28%
1. [Material 8.642 16.796
2. |Nedokon€ana proizvodnja 7.109.218 5.996.962
3. |Proizvodi in trgovsko blago 1.743.145 1.181.844
4. |Predujmi za zaloge 2.712 98.577
lll. |Kratkoroéne finanéne nalozbe 76.901 844.863 0%
1. |Kratkoro€ne finanéne nalozbe, razen posojil 0 0

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0

b) Druge delnice in delezi 0 0

c) Druge kratkoroéne finanéne nalozbe 0 0
2. |Kratkoro€na posojila 76.901 844.863

a) Kratkoro¢na posoijila druzbam v skupini 0 0

b) Kratkoro€na posojila drugim 76.901 844.863

c) Kratkoro€no nevpla€ani vpoklicani kapital 0 0
IV. |Kratkoro¢ne poslovne terjatve 10.750.349 8.101.064 34%
1. |Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0
2. _|Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 9.875.918 7.038.600
3. |Kratkorogne poslovne terjatve do drugih 874.431 1.062.465
V. |Denarna sredstva 1.138.815 402.554 4%
C. |KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 60.150 89.413 0%

IZVENBILANCNA EVIDENCA 192.247 260.495
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v EUR

2007 2006 %
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31.181.407 26.634.406 100%
A. [KAPITAL 11.463.450 9.895.701 37%
I. |Vpoklicani kapital 778.568 782.670 2%
1. |Osnovni kapital 778.568 782.670
2. [Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. |Kapitalske rezerve 58.333 58.333 0%
lll. |Rezerve iz dobicka 112.416 170.426 0%
1. |Zakonske rezerve 170.428 170.426
2. |Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0
3. |Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) (58.012) 0
4. [Statutarne rezerve 0 0
5. |Druge rezerve iz dobicka (0] 0
IV. |Presezek iz prevrednotenja 0 8.091 0%
V. |Preneseni Cisti poslovni izid 8.372.338 6.516.525 27%
VI. |Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.141.795 2.359.656 7%
B. |REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE 1.205.046 1.129.574 4%
1. |Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 157.550 167.197
2. |Druge rezervacije 1.047.496 962.377
3. |Dolgoro¢ne pasivne €asovne razmejitve (0] 0
C. |DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 0 0 0%
I.__|Dolgoroéne finanéne obveznosti 0 0 0%
1. |Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0] 0
2. [Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 0 0
3. |Dolgoro¢ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. |Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0 0
Il. [Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0 0%
1. |Dolgoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. [Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0
3. |Dolgoro€ne meni¢ne obveznosti 0 0
4. [Dolgoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
5. |Druge dolgoro€ne poslovne obveznosti 0 0
lll. |Odlozene obveznosti za davek 0 0 0%
¢ |KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 18.487.441 15.536.096 59%
I Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev 0 0 0%
1l. |Kratkoro€ne finanéne obveznosti 7.671.959 5.252.637 25%
1. |Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. |Kratkoro€ne finanéne obveznosti do bank 7.612.808 5.058.838
3. |Kratkoro€ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. [Druge kratkoro€ne finan€ne obveznosti 59.151 193.799
1ll. |Kratkoroéne poslovne obveznosti 10.815.482 10.283.459 35%
1. |Kratkoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. [Kratkoro€ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 9.795.501 8.318.065
3. |Kratkoro€ne meni¢ne obveznosti 0 0
4. [Kratkoro€ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 331.562 1.044.150
5. |Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 688.419 921.244
D. |KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 25.470 73.035 0%
IZVENBILANCNA EVIDENCA 192.247 260.495
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KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

OD 1.1.2007 DO 31.12.2007

v EUR
2007 2006
1. | Cisti prihodki od prodaje 32.548.795 34.749.466
a) | Cisti prihodki od prodaje na domagem trgu 32.169.002 34.450.459
b) | Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu 379.793 299.007
2. | Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonc¢ane proizvodnje | 1.112.256 (2.206.126)
3. | Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0
4. | Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) | 585.540 807.090
5. | Stro3ki blaga, materiala in storitev (27.703.269) (27.390.536)
a) | Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega
materiala (13.408.398) (11.497.513)
b) | Stroski storitev (14.294.871) (15.893.023)
6. | Stroski dela (2.191.676) (2.232.423)
a) | Stroski pla¢ (1.657.360) (1.643.056)
b) | Stroski socialnih zavarovanj (244.311) (248.873)
od tega stroski pokojninskih zavarovanj 132.476 135.086
¢) | Drugi stroski dela (290.005) (340.494)
7. | Odpisi vrednosti (593.577) (412.352)
a) | Amortizacija (168.734) (167.818)
b) | Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoro¢nih
sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih (27.123) (9.406)
¢) | Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (397.720) (235.128)
8. | Drugi poslovni odhodki (649.286) (333.237)
9. | Finanéni prihodki iz deleZev 6.296 1.310
a) | Finané¢ni prihodki iz deleZev v druzbah skupini 0 0
b) | Finan¢ni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzah 0 0
¢) |Fina¢ni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 0 0
¢) | Drugi prihodki iz drugih nalozb 6.296 1.310
10. | Finanéni prihodki iz danih posojil 6.635 41.800
a) | Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 0 0
b) | Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 6.635 41.800
11. | Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 106.105 243.899
a) | Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0
b) | Finan¢ni prihodki iz poslovnih terajtev do drugih 106.105 243.899
12. | Finané¢ni odhodkKi iz oslabitve in odpisov finan¢nih naloZb 0 0
13. | Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti (350.710) (153.409)
a) | Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0 0
b) | Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank (346.993) (153.409)
¢) |Finanéni odhodki iz izdanih obveznic 0 0
¢) | Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti (3.717) 0
14. | Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti (99.559) (93.515)
a) | Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0
b) | Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 0 0
¢) | Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti (99.559) (93.515)
15. | Drugi prihodki 280.759 300.096
16. | Drugi odhodki (252.306) (53.993)
17. | Davek iz dobika (642.074) (890.448)
18. | OdloZeni davki (22.134) (17.964)
19. | CISTI POSLOVNI I1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 2.141.795 2.359.657
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10 KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV OD 1.1.2007 DO
31.12.2007
v EUR
2007 | 2006

A. |DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) |Postavke izkaza poslovnega izida 2.619.328 2.181.885
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan¢ni prihodki iz poslovnih
terjatev 32.935.659 35.293.461
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finan¢ni odhodki
iz poslovnih obveznosti (29.674.257) (32.221.128)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (642.074) (890.448)
Spremembe Cistih obratnih sredstev (in casovnih razmejitev, rezervacij ter
odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance

b) |stanja (3.929.060) (1.147.667)
ZaCetne manj konéne poslovne terjatve (2.970.807) 4.061.551
ZacCetne manj konéne aktivne kratkoro€ne ¢asovne razmejitve 29.263 969.287
Zacetne manj konéne odloZene terjatve za davek 22.092 (42.434)
Zacetna manj kon¢na sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Zacetne manj konéne zaloge (1.569.538) 2.541.558
Kon¢éni manj zacetni poslovni dolgovi 532.023 (8.614.814)
Koncéne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 27.907 (62.815)
Kon¢ne manj zaCetne odlozene obveznosti za davek 0 0

c) |Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju (a+b) (1.309.732) 1.034.218

B. |DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) |Prejemki pri nalozbenju 2.924.468 294.379
Prejemki do dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanasajo na
nalozbenje 35.412 294.379
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredsstev 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 95.193 0
Prejemki od odtujitve naloZzbenih nepremi€nin 1.964.678 0
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 11.221 0
Prejemki od odtujitve kratkoro&nih finanénih nalozb 817.964 0

b) |lzdatki pri nalozbenju (2.630.194) (5.996.169)
Izdatki za pridobitev neopredmetnih sredstev (41.030) (34.222)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (50.802) (64.397)
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin (2.462.640) (3.693.461)
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb (25.722) (83.458)
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb (50.000) (2.120.631)

c) |Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju (a+b) 294.274 (5.701.790)

C. [DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) |Prejemki pri financiranju 10.284.018 5.289.918
Prejemki od vplatanega kapitala 0 0
Prejemki od povec¢anja dolgoro¢nih finanénih obveznosti 0 0
Prejemki od povec¢anja kratkoro¢nih finanénih obveznosti 10.284.018 5.289.918

b) |b) lzdatki pri financiranju (8.532.299) (787.181)
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje (321.184) (154.081)
Izdatki za vracila kapitala 58.012 0
Izdatki za odplacila dolgoro€nih finanénih obveznosti 0 0
Izdatki za odplacila kratkoro&nih finanénih obveznosti (7.730.048) 0
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobi¢ku (539.079) (633.100)

c) |c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju (a+b) 1.751.719 4.502.737

C. [KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV (x+y) 1.138.815 402.554

x) |Denarni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) 736.261 (164.835)

y) [Zaetno stanje denarnih sredstev 402.554 237.719
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v EUR

DODATEK K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Povecanje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim povecanjem
osnovnega kapitala s stvarnimi viozki in ne z denarnimi vplacili, kar pomeni

naloZbenje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev 0
Povecanje nevplatanega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim pove¢anjem

osnovnega kapitala, kar pomeni navidezno nalozbenje in financiranje brez

posredovanja denarnih sredstev 0
Druge pomembnej$e spremembe na strani nalozbenja in financiranja brez

posredovanja denarnih sredstev 0
Sprememba denarnih sredstev zaradi usklajevanja na devizne tecaje ob koncu

leta 0
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KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 1.1.2007 DO 31.12.2007

v EUR
Vpoklicani kapital Rezerve iz dobi¢ka Preneseni Eisti poslovni izid Cisti poslovni izid poslovnega leta
Kapitalske R lastne| Lastne delnice i Presezek iz Skupaj
o . . Nevpoklicani rezerve m."’e lza astnet L.as m? einice |.n Statutarne Druge rezerve iz| P I i Cisti | F gista | Cisti dobigek Cista izguba pal
snovni kapital Kapi Zakonske rezerve| delnice in lastne | lastni poslovni . - .
apital 5 < rezerve dobicka dobicek izguba poslovnega leta | poslovnega leta
poslovne deleze delezi

A. |Zag&etno stanje 31/12-2006 782.670 0 58.333 170.426 0 0 0 8.091 6.516.525 0 2.359.656 0 9.895.701
B. |Premiki v kapital 0 0 0 2 0 (58.012), 0 0 188 0 2.141.795 0 2.083.973
a) |Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0
c) |Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0
) |Vnos dodatnih vplagil kapitala 0
d) [Vnos gistega poslovnega izida

poslovnega leta 2.141.795 2.141.795
€) [Vnos zneska prevrednotenj kapitala 0 2 188 190
f) |Druga povecanja sestavin kapitala 0
g) |Nakup lastnih delnic in lastnih poslovnih
| | > (58.012), (58.012)
C. [Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0 58.012 0 (8.091) 2.341.793 0 (2.359.656) 0 32.058
a) Razporeditev Cistega dobicka kot

sestavine kapitala po sklepu uprave in

nadzornega sveta (4.174) (4.174)
b) |Razporeditev Cistega dobicka za

oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu

skupscine 2.359.656 2.359.656
C) [Poravnava izgube kot odbitne sestavine

kapitala 0
&) [Oblikovanje rezerv za lastne delnice in

lastne poslovne deleze iz drugih sestavin
| |kapitala 58.012 (58.012) 0
d) [ZmanjSanje rezerv za lastne delnice in

lastne poslovne deleze in razporeditev na

druge sestavine kapitala 0
e) Izplagila (obra¢un) dividend v obliki delnic] 0
f) ) . )

Druge prerazporeditve sestavin kapitala (8.091) 44.323 (2.359.656) (2.323.424)
C. [Premiki iz k I (4.102) 0 0 0 0 0 0 0 (544.180) 0 0 0 (548.282)
a) |Izplagilo dividend (544.180) (544.180)
b) |Vracilo kapitala 0
c) |Uporaba presezka iz prevrednotenja (za

oslabitev sredstev) 0
¢

) Prenos presezka iz prevrednotenja (v

poslovne prihodke ali finan¢ne prihodke) 0
d) |Druga zmanjsanja sestavin kapitala (4.102)
d) |Odtujitev oziroma umik lastnih delnic in
| llastnih poslovnih delezev 0
D. [Konéno stanje 31/12-2007 778.568 0 58.333 170.428 0 (58.012)| 0 0 8.372.338 0 2.141.795 0 11.463.450

BILANCNI DOBICEK / IZGUBA 8.372.338 0 2.141.795 0 10.514.133
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12 1ZLOCITVE
BILANCA STANJA

Dolgoroéne finanéne nalozbe

v EUR
2007 2006
Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 43.746 38.891
Skupaj 43.746 38.891
Kratkoroéne terjatve
Pri uskupinjevanju kratkoroCnih terjatev je bilo izlo€eno:
v EUR
2007 2006
KratkoroCne terjatve do kupcev in ostalo 2.247.742 499.044
Skupaj 2.247.742 499.044
Kapital
Na kapitalu so bile izlo€ene naslednje postavke:
v EUR
2007 2006
Osnovni kapital 7.583 2.724
Preneseni Cisti dobiCek/izguba iz preteklih let 36.163 36.167
Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta
Zakonske rezerve
Posebni prevrednotovalni .popravek kapitala
Teclajne iz konsolidacije
Razlike iz konsolidacije
Skupaj 43.746 38.891
Kratkoroéne obveznosti
IzloCitev kratkoro€nih obveznosti
v EUR
2007 2006
Kratkoro¢ne obveznosti iz poslovanja 2.247.742 499.044
Skupaj 2.247.742 499.044
I1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
Prihodki iz poslovanja
v EUR
2007 2006
Prihodki od prodaje storitev, materiala, trgovskega
blaga 284.003 769.137
Skupaj 284.003 769.137




Stroski blaga, materiala in storitev

v EUR
2007 2006
Stroski blaga,materiala in storitev 284.003 769.137
Skupaj 284.003 769.137
Finanéni prihodki iz danih posojil
v EUR
2007 2006
Prihodki iz obresti 60.844 23.811
Skupaj 60.844 23.811
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti
v EUR
2007 2006
Odhodki za obresti 60.844 23.811
Skupaj 60.844 23.811

Uskupinjeno letno porocilo sestavlja obvladujo¢a druzba

LESNINA INZENIRING D.D.
Parmova 53, 1000 LJUBLJANA

in je odvisna druzba v razmerju do druzbe F & F d.o.0., Mirje 2, 1000 Ljubljana.

Uskupinjeno letno poroCilo je mogoce pridobiti v radunovodstvu druzbe Lesnina inZeniring

d.d., Parmova 53, Ljubljana.

Ljubljana, 30.6.2008

Racunovodja:

Izvréni direktor za podrogje

§uzana Vasi¢

financ ink\cl)ntr linga:
Stane Svetli¢, b ]

/ r
[/ CAA C
Vv

Predsedni vnega odbora:
Savo Frathik, u.d.i.a.

lesnina ivzenping d.d

Parmova 53, 100

0 Ljubljana 21
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REVIZORJEVO POROCILO

VA

VAJUTA

VALUTA druzba za revizijo d.0.0., Slovenska ulica 39, Maribor, tel.: (02) 234 24 80, fax: (02) 234 24 81, e-mail: info@valuta.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

SKUPSCINI DRUZBE
LESNINA INZENIRING podjetje za projektiranje, gradnjo in opremo objektov, d.d.,
Parmova ulica 53, Ljubljana

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze gospodarske druzbe LESNINA
INZENIRING d.d., Ljubljana, ki vkljutujejo bilanco stanja na dan 31. decembra
2007, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj
koncano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh ra¢unovodskih
izkazov v skladu z slovenskimi raunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljucuje:
vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s
pripravo in posteno predstavitvijo raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih raéunovodskih
usmeritev ter pripravo raéunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolig&inah.

Revizorjeva odgovornost

NaSa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije.
Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi
zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napac¢ne navedbe.

Revizija vkljuéuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v ra¢unovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje
in vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v racunovodskih izkazih
zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem ra¢unovodskih
izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi
izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti
ratunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve
racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe
revizijsko mnenje.

Porodilo neodvis
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Mnenje

Po nafem mnenju so rafunovodski izkazi resniten in posten prikaz finan¢nega stanja
gospodarske druzbe LESNINA INZENIRING d.d., Ljubljana na dan 31. decembra
2007 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu s
slovenskimi radunovodskimi standardi. Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi
ra¢unovodskimi izkazi.

V Mariboru, dne 30. 6. 2008

VALUTA d.o.o0. Franc Kolenc
Slovenska ulica 39, Maribor Poobla3teni reyvizor

Direktor
V A E\Tg ,’ff‘a a,n.o

2000 MARIBOR
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VALUTA druzba za revizijo d.0.0., Slovenska ulica 39, Maribor, tel.: (02) 234 24 80, fax: (02) 234 24 81, e-mail: info@valuta.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

SKUPSCINI DRUZB
LESNINA INZENIRING podjetje za projektiranje, gradnjo in opremo objektov, d.d.,
Parmova ulica 53, Ljubljana

Revidirali smo priloZene skupinske racunovodske izkaze gospodarske druzbe
LESNINA INZENIRING d.d., Ljubljana, ki vklju¢ujejo skupinsko bilanco stanja na
dan 31. decembra 2007, skupinski izkaz poslovnega izida, skupinski izkaz gibanja
kapitala in skupinski izkaz denarnih tokov za tedaj kon&ano leto ter povzetek
bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo
tudi skupinsko poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh skupinskih
racunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi racunovodskimi standardi. Ta
odgovornost  vkljuéuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje notranjega
kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo skupinskih
racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare
ali napake, izbiro in uporabo ustreznih raCunovodskih usmeritev ter pripravo
skupinskih ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli&inah.

Revizorjeva odgovornost 5

NaSa odgovornost je izraziti. mnenje o teh skupinskih racunovodskih izkazih na
podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja.
Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter naértovanje in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da skupinski ra¢unovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v skupinskih racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od
revizorjeve presoje in vkljuujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v
skupinskih racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh
tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim
predstavljanjem skupinskih ra¢unovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolig¢inam
ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeSnosti notranjega
kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve skupinskih ra¢unovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje.
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Mnenje

Po nasem mnenju so skupinski raunovodski izkazi resnien in posten prikaz
finanénega stanja skupine gospodarskih druzb LESNINA INZENIRING d.d.,
Ljubljana, na dan 31. decembra 2007 ter skupinskega poslovnega izida in skupinskih
denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu s slovenskimi racunovodskimi
standardi. Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi
skupine.

V Mariboru, dne 30. 6. 2008

VALUTA d.o.o. Franc Kolenc spec. rev.
Slovenska ulica 39, Maribor i

VAFRUTA doo

2000 MARIBOR

68



	2  BILANCA STANJA NA DAN   31.12.2007
	3  IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA   OD 1.1.2007 DO 31.12.2007
	4  IZKAZ DENARNIH TOKOV   OD 1.1.2007 DO 31.12.2007
	6   POJASNILA K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM
	7 ANALIZA FINANČNEGA POLOŽAJA
	10  KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV   OD 1.1.2007 DO     
	11  KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA  OD 1.1.2007 DO 31.
	12 IZLOČITVE
	REVIZORJEVO POROČILO



