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1. POSLOVNO PORO ILO

1.1 Predstavitev družbe

Ime in sedež firme Lesnina inženiring, podjetje za projektiranje,
gradnjo in opremo objektov, d. d. , Ljubljana,
Parmova 53, Ljubljana

Skrajšano ime       Lesnina  inženiring, d. d.

Leto ustanovitve      1989

Pravnoorganizacijska oblika    delniška družba

Vpis v sodni register        29.12.1989

Okrožno sodiš e v Ljubljani
številka reg.vložka        061/10343700

Mati na številka        5213436

Dav na številka        35954221

Šifra dejavnosti        41.200

Transakcijski ra un        02923-0014767226 pri NLB d.d.
       05100-8000046552 pri Abanki Vipa d.d.

Osnovni kapital       778.643,84 EUR

Akti družbe        akt o ustanovitvi, statut

Organi družbe        upravni odbor, skupš ina

Upravni odbor zastopa in predstavlja družbo. Sestavljen je iz treh lanov, od
katerih je en predsednik upravnega odbora, ki ni izvršni direktor:

- predsednik upravnega odbora: Savo Fratnik, u.d.i.a.
- izvršni direktor ( lan): Stane Svetli , oec
- izvršni direktor ( lan): Bogdan Ogorevc, u.d.i.a.

Skupno je v družbi imenovanih pet izvršnih direktorjev. Vsak izvršni direktor
lahko zastopa družbo pri sklepanju pogodb do vrednosti 500.000 EUR za
vsako posamezno pogodbo.
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Upravni odbor nadzoruje vodenje poslov družbe. V ta namen pregleduje in
preverja poslovne knjige in dokumentacijo družbe.

Skupš ina odlo a predvsem o sprejetju letnih poro il in delitvi dobi ka, o
spremembah družbene pogodbe, o spremembah osnovnega kapitala, o
poslovni politiki družbe, o imenovanju upravnega odbora, o drugih zadevah,
za katere tako dolo a zakon ali družbena pogodba družbe.

1.1.1 Dejavnost družbe

V skladu z akti o ustanovitvi opravlja družba naslednje dejavnosti:

- projektiranje in tehni no svetovanje,
- fasaderska in štukaterska dela,
- vgradnja stavbnega in drugega pohištva,
- oblaganje tal in sten,
- soboslikarska in steklarska dela,
- druga zaklju na dela v gradbeništvu,
- poslovanje z nepremi ninami,
- dajanje nepremi nin v najem,
- upravljanje z nepremi ninami,
- dejavnost agencij za posredništvo v prometu z nepremi ninami,
- posredovanje pri prodaji raznovrstnih izdelkov,
- razna trgovina na drobno,
- razna trgovina na debelo,
- žaganje in skobljanje lesa, zaš ita lesa,
- proizvodnja furnirja, vezanega lesa, ivernih in vlaknenih ploš ,
- stavbno mizarstvo,
- proizvodnja kovinskih konstrukcij in njihovih delov,
- proizvodnja kovinskega stavbnega pohištva,
- proizvodnja raznovrstnega pohištva,
- rušenje objektov in zemeljska dela,
- splošna gradbena dela,
- postavljanje ostrešij in krovska dela,
- gradnja cest, železnic, letališ , športnih objektov,
- elektri ne inštalacije,
- izolacijska dela,
- vodovodne, plinske, sanitarne inštalacije in druge inštalacije pri

gradnji,
- druge dejavnosti.

1.2 Zaposleni

Povpre no število zaposlenih na podlagi delovnih ur je 48,48. Ob koncu leta
2008 je bilo 49 zaposlenih  delavcev.
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Kvalifikacijska struktura zaposlenih v podjetju Lesnina inženiring d.d. v letu
2008

Izobrazba Moški Ženske Zaposleni
skupaj

Odstotek (%)

Visoka (VII.
stopnja)

14 6 20 41

Višja
(VI.stopnja)

8 3 11 22

Srednja (V.
stopnja)

7 9 16 33

Poklicna (IV.
stopnja)

1 1 2

Osnovna šola
(II. stopnja)

1 1 2

SKUPAJ 30 19 49 100

1.3 Podatki o obvladujo em podjetju

Družba Lesnina inženiring d.d., Ljubljana je 100% lastnik družb:

- Lesnina  inženjering Zagreb d.o.o., Zagreb
- Lesnina  inženjering d.o.o., Beograd ter

ter 70% lastnik družbe:

- Lesnina inženjering - Invest d.o.o., Zagreb, katero bomo v
prihodnosti   odtujili.

1.3.1 Osnovni podatki za Lesnino inženjering  Zagreb d.o.o., Zagreb

Ime in sedež firme Lesnina inženjering Zagreb d.o.o. za
graditeljstvo i trgovinu, Zagreba ka 205/I ,
Zagreb

Skrajšana firma Lesnina inženjering Zagreb d.o.o.

Mati na  številka 080385367

Ustanovitelj Lesnina inženiring, podjetje za projektiranje,
gradnjo in opremo objektov, d.d., Ljubljana ,
Parmova 53

Pravnoorganizacijska
oblika družba z omejeno odgovornostjo

Vpis v sodni register 02.04.2001

Osnovni kapital 20.000 HRK (kune)
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Trgovinsko sodiš e v Zagrebu-
številka reg.vložka  01/418-2
Direktor Savo Fratnik, u.d.i.a

Prokurist Munevera Soši

Akti družbe Akt o ustanovitvi z dne 22.01.2001

Dejavnost družbe
o projektiranje, gradnja in nadzor nad gradnjo,
o zastopanje tujih družb,
o opremljanje objektov,
o posredovanje na doma em in tujem trgu.

Na dan 31.12.2008  je bilo zaposlenih 6 delavcev.  Kvalifikacijska struktura
zaposlenih v  letu 2008:

Izobrazba Moški Ženske Zaposleni
skupaj

Odstotek (%)

Visoka (VII.
stopnja)

2 2 33

Višja      (VI.
stopnja)

1 1 17

Srednja (V.
stopnja)

1 2 3 50

SKUPAJ 4 2 6 100

1.3.2 Osnovni podatki za  Lesnina inženjering d.o.o., Beograd

Ime in sedež firme Lesnina inženjering, preduze e za
gradjevinarstvo, promet i usluge d.o.o.
Beograd, ulica Vinogradski venac br. 5,
Beograd

Skrajšana firma Lesnina inženjering  d.o.o., Beograd

Mati na  številka 17414372

Ustanovitelj Lesnina inženiring, podjetje za projektiranje,
gradnjo in opremo objektov, d.d., Ljubljana ,
Parmova 53

Pravnoorganizacijska
oblika družba z omejeno odgovornostjo

Vpis v sodni register 24.09.2002

Trgovinsko sodiš e v Beogradu
številka reg.vložka 1-88230-00
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Osnovni kapital 4.854,57 EUR

Direktor Savo Fratnik, u.d.i.a.

Prokurist Milen Todorovi , u.d.i.a.

Akti družbe Akt o ustanovitvi z dne 05.08.2002

Dejavnost družbe
o projektiranje, gradnja in nadzor nad gradnjo,
o zastopanje tujih družb,
o opremljanje objektov,
o posredovanje na doma em in tujem trgu.

Na dan 31.12.2008 sta bila zaposlena 2 delavca. Kvalifikacijska struktura
zaposlenih v  letu 2008:

Izobrazba Moški Ženske Zaposleni
skupaj

Odstotek (%)

Visoka (VII.
stopnja)

1 1 50

Srednja (V.
stopnja)

1 1 50

SKUPAJ 2 2 100

1.4 Poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

Po zaklju ku poslovnega leta ni bilo pomembnejših poslovnih dogodkov, ki bi
vplivali na ra unovodske izkaze družbe za leto 2008.

1.5 Datum odobritve letnega poro ila

Skupš ina bo potrdila letno poro ilo v mesecu avgustu 2009.

1.6 Pri akovani razvoj družbe

V letu 2008 družba ni poslovala v skladu s planskimi zahtevami. Problemi, ki
so se pri eli nakazovati v letu 2007 so se kljub dolo enim aktivnostim še
poglobili. Veliko je k temu pripomogel tudi za etek splošne finan ne in
gospodarske krize. Za posamezna podro ja so se pojavili problemi realnega
planiranja, glede na oceno splošne gospodarske situacije v okolju v katerem
družba posluje.

Podro je gradenj in opreme je pod planskimi obvezami. Kriti en je predvsem
obseg dela, prav tako tudi donosnost. Ker to vpliva negativno tudi na
delovanje drugih podro ij v družbi (predvsem na podro je gradenj za trg) je
potreba po boljših rezultatih veliko nujnejša. Resne analize z zaklju ki niso
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bile izvedene v takem smislu, da bi lahko nakazale korenite spremembe.
Rezultati v zadnjem etrtletju 2009 in analize celotnega poslovanja bodo ob
upoštevanju vpliva gospodarske krize, pokazale potrebne ukrepe, tudi
korenite. Zaradi zmanjšanja obsega dela postaja problem tudi spisek
referenc, ki onemogo ajo kandidaturo na novih poslih.
Vse napore je na tem podro ju potrebno nameniti predvsem v trženju in
povezavah s kompatibilnimi sorodnimi podjetji ter povezave v pred ponudbeni
fazi.

Podro je gradnje za trg je bilo zaradi kadrovske podhranjenosti prisiljeno
preve  sodelovati pri gradnji objektov s podro jem za gradnjo. Tu se ni
vzpostavilo jasnih kompetenc med sodelujo imi, kar je rezultiralo
prenekaterim slabim odlo itvam, podaljšanja rokov izgradnje ter s tem
posledi no slabši prodaji.

V letu 2009 mora to podro je jasno vzpostaviti delitev dela, predvsem pa
investicijo voditi v podro ju samem z najemanjem zunanjih sodelavcev,
predvsem pa z izkoriš anjem notranjih rezerv v podjetju.

Podro je za zastopstva tehnološke opreme je v letu 2008 sledilo zastavljenim
ciljem uvajanja takih dodanih vrednosti, da postaja vedno bolj neodvisno in
prepuš eno na milost in nemilost principalov. Poizkusi na novih tržiš ih so bili
smiselni in dovolj stroškovno konzervativni.
Permanentna naloga v letu 2009 je seveda širjenje tržiš , poenotenja
zastopanja blagovnih znamk na teh tržiš ih in dodajanje dodane vrednosti pri
prodajnih in post prodajnih aktivnostih.
Realizacija izgradnje lastnega razstavnega prostora in poslovnih prostorov se
je zaradi administrativnih zapletov na že kupljenem zemljiš u brez lastne
krivde zavlekla za vsaj še 18 mesecev.

Podro je kritin in montažnih objektov ostaja v planskih obsegih. Zaskrbljujo a
je slabša likvidnost, ki povzro a težave pri nabavi oz. njenemu financiranju.
Rezultati v letu 2009 bodo pokazali smiselnost vztrajanja na tržiš u v Srbiji.
Izgradnja lastnega skladiš a in poslovnih prostorov se bo zaradi zapletov s
pridobivanjem soglasij na zemljiš u v Komendi zavlekla v leto 2010. Konec
leta 2009 bo jasno ali bodo potrebne za rešitev tega problema druga ne
rešitve.

Poslovanje v letu 2008 ni pokazalo potrebo po samostojnemu delovanju
podjetij v Zagrebu in Beogradu. Še naprej ostajajo servis dejavnosti centrale
na teh podro jih in se bodo po potrebi aktivirala po projektnem principu za
Podro je gradnje in opreme ali Podro je gradnje za trg.

Leto 2009 bo zahtevalo veliko prilagajanja družbe glede na splošno
gospodarsko krizo, predvsem pa hitre reakcije za ohranitev tržnega deleža.
Predvsem mora biti vodilo velika konzervativnost pri lastnih investicijah,
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zadolževanje pa samo za najnujnejše projekte in to predvsem tam, kjer je
vloženih že toliko sredstev, da je aktiviranje smiselno. Gradnja za trg bo tako
smiselna samo v Beogradu in v Ljubljani na Bohori evi ulici (I.faza projekta).

Investicija v Dravljah bo smiselna šele v letu 2010 ob ugodnem razpletu
pridobivanja vseh dovoljenj.

Ob ugodni ponudbi pa bi bila smiselna dezinvesticija zemljiš  na Se i v
Portorožu, v Zagrebu in v Ili i. To bi pomagalo pri reševanju kreditnih
obremenitev, ki postajajo ob obstoje ih razmerah lahko zelo neugodna za
podjetje.

1.7 Predstavitev podružnic družbe

Družba Lesnina inženiring d.d., Ljubljana nima podružnic v Sloveniji in v tujini.
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2. BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2008
v EUR

2008 2007 %
SREDSTVA 35.718.067 28.495.076 100%

A. DOLGORO NA SREDSTVA 16.088.008 8.939.230 45%
I. Neopredmetena sredstva in dolgoro ne aktivne asovne

razmejitve 11.900 92.153 0%
1. Dolgoro ne premoženjske pravice 11.900 92.153
2. Dobro ime 0 0
3. Predujmi za neopredmetena dolgoro na sredstva 0 0
4. Dolgoro no odloženi stroški razvijanja 0 0
5. Dolgoro ne aktivne asovne razmejitve 0 0
II. Opredmetena osnovna sredstva 1.388.660 1.428.263 4%
1. Zemljiš a in zgradbe 1.169.627 1.262.392

a) Zemljiš a 436.638 436.638
b) Zgradbe 732.989 825.754

2. Proizvajalne naprave in stroji 0 0
3. Druge naprave in oprema 219.033 165.871
4. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev in

opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 0 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0

5. Osnovna reda 0 0
6. Ve letni nasadi 0 0
III. Naložbene nepremi nine 12.904.812 6.767.911 36%
IV. Dolgoro ne finan ne naložbe 1.689.942 583.006 5%
1. Dolgoro ne finan ne naložbe, razen posojil 485.777 397.894

a) Delnice in deleži v družbah v skupini 48.132 43.278
b) Delnice in deleži v pridruženih družbah 0 0
c) Druge delnice in deleži 320.246 354.616
) Druge dolgoro ne finan ne naložbe 117.399 0

2. Dolgoro na posojila 1.204.165 185.112
a) Dolgoro na posojila družbam v skupini 1.000.000 0
b) Druga dolgoro na posojila 204.165 185.112
c) Dolgoro no nevpla ani vpoklicani kapital 0 0

V. Dolgoro ne poslovne terjatve 0 0 0%
1. Dolgoro ne poslovne terjatve do družb v skupini 0 0
2. Dolgoro ne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. Dolgoro ne poslovne terjatve do drugih 0 0
VI. Odložene terjatve za davek 92.694 67.897 0%

B. KRATKORO NA  SREDSTVA 19.573.431 19.509.979 55%
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0%
II. Zaloge 10.846.511 8.394.058 30%
1. Material 23.247 1.823
2. Nedokon ana proizvodnja 9.748.383 6.980.052
3. Proizvodi in trgovsko blago 1.074.881 1.412.183
4. Predujmi za zaloge 0 0
III. Kratkoro ne finan ne naložbe 549.650 1.934.974 2%
1. Kratkoro ne finan ne naložbe, razen posojil 0 0

a) Delnice in deleži v družbah v skupini 0 0
b) Druge delnice in deleži 0 0
c) Druge kratkoro ne finan ne naložbe 0 0

2. Kratkoro na posojila 549.650 1.934.974
a) Kratkoro na posojila družbam v skupini 472.749 1.858.073
b) Kratkoro na posojila drugim 76.901 76.901
c) Kratkoro no nevpla ani vpoklicani kapital 0 0

IV. Kratkoro ne poslovne terjatve 8.148.458 8.517.468 23%
1. Kratkoro ne poslovne terjatve do družb v skupini 1.529.105 364.909
2. Kratkoro ne poslovne terjatve do kupcev 5.865.353 7.340.552
3. Kratkoro ne poslovne terjatve do drugih 754.000 812.007
V. Denarna sredstva 28.812 663.479 0%

C. KRATKORO NE AKTIVNE ASOVNE RAZMEJITVE 56.628 45.867 0%

IZVENBILAN NA EVIDENCA 171.924 192.247
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v EUR
DODATEK K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Pove anje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim pove anjem
osnovnega kapitala s stvarnimi vložki in ne z denarnimi vpla ili, kar pomeni
naložbenje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev 0
Pove anje nevpla anega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim pove anjem
osnovnega kapitala, kar pomeni navidezno naložbenje in financiranje brez
posredovanja denarnih sredstev 0
Druge pomembnejše spremembe na strani naložbenja in financiranja brez
posredovanja denarnih sredstev 0

Sprememba denarnih sredstev zaradi usklajevanja na devizne te aje ob koncu
leta 0
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6. POJASNILA K RA UNOVODSKIM IZKAZOM

6.1 Podlage za sestavo ra unovodskih izkazov

Ra unovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi ra unovodskimi
standardi in Zakonom o gospodarskih družbah (ZGD-1). Podatki v ra unovodskih
izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah vodenih v skladu s
Slovenskimi ra unovodskimi standardi.

Pri pripravi so upoštevane temeljne ra unovodske predpostavke: upoštevanje
nastanka poslovnih dogodkov, asovne neomejenosti delovanja ter kakovostne
zna ilnosti ra unovodskih izkazov, to so predvsem razumljivost, ustreznost,
zanesljivost in primerljivost. Pri ra unovodskih usmeritvah so upoštevana osnovna
ra unovodska na ela: previdnost, prednost vsebine pred obliko in pomembnost.

Sredstva in obveznosti, nominirana v tujih valutah, so bila prera unana v eure po
te aju ECB (Evropska centralna banka) na datum bilance stanja.

6.2 Ra unovodske usmeritve

Osnovne ra unovodske usmeritve (upoštevanje nastanka poslovnih dogodkov,
upoštevanje asovne neomejenosti delovanja …) so uporabljene tudi pri sestavitvi
skupinskih ra unovodskih izkazov za leto 2008.

V najve ji možni meri so upoštevane kakovostne zna ilnosti ra unovodskih
izkazov, ki os predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Neopredmetena sredstva in dolgoro ne aktivne asovne razmejitve

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgoro no odložene stroške razvijanja,
usredstvene stroške naložb v tuja opredmetena osnovna sredstva, naložbe v
pridobljene pravice do industrijske lastnine in druge pravice ter dobro ime
prevzetega podjetja. So nedenarna sredstva in praviloma fizi no ne obstajajo.

Za neopredmeteno sredstvo se v poslovnih knjigah izkazujejo posebej nabavne
vrednosti oziroma prevrednotene nabavne vrednosti, posebej popravki vrednosti
kot kumulativni odpis, ki je posledica amortiziranja in posebej nabrana izguba
zaradi oslabitve; v bilanco stanja se vpišejo zgolj po neodpisani vrednosti, ki je
razlika med nabavno vrednostjo in popravkom vrednosti ter nabranimi izgubami
zaradi oslabitve.
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Neodpisano vrednost neopredmetenih sredstev je treba podrobno presoditi najmanj
ob koncu  vsakega poslovnega leta. e se pri akovana doba koristnosti
neopredmetenega sredstva s kon no dobo koristnosti pomembno razlikuje od
prejšnje ocene ter e se pomembno spremenijo pri akovanja gospodarskih koristi
od sredstva, je treba dobo amortiziranja in metodo amortiziranja ustrezno
spremeniti. Razlika med istim donosom ob odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo
odtujenega neopredmetenega sredstva se prenese med prevrednotovalne
poslovne prihodke, e je isti donos ob odtujitvi ve ji od knjigovodske vrednosti,
oziroma med prevrednotovalne poslovne odhodke, e je knjigovodska vrednost
ve ja od istega donosa ob odtujitvi.

Za merjenje po pripoznanju neopredmetenega sredstva družba uporablja model
nabavne vrednosti.

Prevrednotovanje

e se knjigovodska vrednost neopredmetenega sredstva pove a zaradi
prevrednotenja, se pove anje prizna neposredno v kapitalu kot presežek iz
prevrednotenja. Pove anje iz prevrednotenja pa se pripozna v poslovnem izidu v
primeru, e odpravlja zmanjšanje iz prevrednotenja istega sredstva, ki je bilo prej
pripoznano v poslovnem izidu.
Podjetje mora preverjati ali je neopredmeteno sredstvo z nedolo eno dobo
koristnosti oziroma neopredmeteno sredstvo, ki se še ne uporablja oslabljeno tako,
da na dan sestave ra unovodskih izkazov primerja njegovo knjigovodsko vrednost
z nadomestljivo vrednostjo. Vsako leto se preverja morebitna oslabitev dobrega
imena, pridobljenega ob poslovni združitvi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lasti ali finan nem najemu, ki se
uporablja pri ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev oziroma dajanju v najem
ali za pisarniške namene ter se bo po pri akovanjih uporabljalo v enem
obra unskem obdobju.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej
nabavne vrednosti oziroma prevrednotene nabavne vrednosti in posebej popravki
vrednosti, pri emer popravek vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot
posledico amortiziranja. V bilanci stanja so izkazana po neodpisani vrednosti
(knjigovodski vrednosti), ki predstavlja razliko med nabavno in odpisano vrednostjo.

V dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva so zajeti
njegova nakupna cena in vsi stroški, ki jih je mogo e neposredno pripisati njihovi
usposobitvi za nameravano uporabo ter ocena stroškov razgradnje, odstranitve in
obnove. e je nabavna vrednost opredmetenega osnovnega sredstva velika, se
razporedi na njegove dele. Kasneje nastali stroški, ki so povezani z opredmetenim
osnovnim sredstvom, pove ujejo njegovo nabavno vrednost, e se pove ujejo
bodo e koristi v primerjavi s prej ocenjenimi.
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Za merjenje po pripoznanju opredmetenega osnovnega sredstva družba uporablja
model nabavne vrednosti.

Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev je sprememba njihove
knjigovodske vrednosti in se pojavi zaradi uporabe modela prevrednotenja in
zmanjšanje njihove knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve.

Opredmetena osnovna sredstva prevrednotena po modelu prevrednotenja je treba
izkazovati v prevrednotenem znesku, ki je njegova poštena vrednost na dan
prevrednotenja, zmanjšana za vsak kasnejši amortizacijski popravek vrednosti in
kasnejše nabrane izgube zaradi oslabitve. Pove anje knjigovodske vrednosti zaradi
prevrednotenja se prizna neposredno v kapitalu kot presežek iz prevrednotenja,
pove anje iz prevrednotenja pa se pripozna v poslovnem izidu, e in kolikor odpravi
zmanjšanje iz prevrednotenja istega sredstva, ki je bilo prej pripoznano v
poslovnem izidu. Zmanjšanje knjigovodske vrednosti zaradi prevrednotenja se
pripozna v poslovnem izidu in bremeni neposredno kapital v postavki presežek iz
prevrednotenja do velikosti stanja v dobro v presežku iz prevrednotenja pri istem
sredstvu.

Knjigovodska vrednost opredmetenih osnovnih sredstev ne sme presegati njihove
nadomestljive vrednosti. Nadomestljiva vrednost je poštena vrednost, zmanjšana
za stroške prodaje ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je ve ja.

Amortizacija

Amortizacija je obra unana od izvirne  nabavne vrednosti amortizirljivih sredstev,
zmanjšana za ocenjeno preostalo vrednost. Amortizacija, ki izhaja iz presežka nad
izvirno nabavno vrednostjo se pojavi pri prevrednotenju opredmetenih osnovnih
sredstev zaradi okrepitve. Osnovna sredstva se amortizirajo posami no. Uporablja
se enakomerni asovni obra un amortiziranja. V primeru, da se v obra unskem
obdobju spremeni metoda amortiziranja je potrebno izmeriti u inke spremembe, jih
opisati in navesti razloge za spremembe.

Amortizacija je obra unana po stopnjah, ki so dolo ene za posamezno osnovno
sredstvo in se med obra unskim letom ne spreminjajo. Uporabljene amortizacijske
stopnje so podane v pojasnilu k opredmetenim osnovnim sredstvom.

Med letom se obra unavajo za asni stroški amortizacije, ki se popravljajo za
medletne spremembe v stanju opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev ter zaradi spremenjenih okoliš in, ki narekujejo spremembo izbrane
metode obra unavanja amortizacije. Kon ni obra un amortizacije se sestavi ob
koncu poslovnega leta in ob statusnih spremembah med letom.
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Finan ne naložbe

Finan ne naložbe so finan na sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot
dolgoro ne in kratkoro ne finan ne naložbe. Dolgoro ne naložbe so tiste, ki jih ima
podjetje v posesti dalj kot leto dni in jih ne namerava prodati. Tiste dolgoro ne
finan ne naložbe v finan ne dolgove drugih podjetij, države ali drugih izdajateljev
(finan ne naložbe v posojila), ki zapadejo v pla ilo v letu dni po dnevu bilance
stanja, se v bilanci stanja prenesejo med kratkoro ne finan ne naložbe.

Finan ne naložbe se pri za etnem pripoznanju razvrstijo v:

o finan na sredstva izmerjena po pošteni vrednosti prek poslovnega izida,
o finan ne naložbe v posesti do zapadlosti v pla ilo,
o finan ne naložbe v posojila ali
o za prodajo razpoložljiva finan na sredstva.

Finan ne naložbe se v za etku izkazujejo po pošteni vrednosti.  e gre za finan no
sredstvo, ki ni razvrš eno med finan na sredstva, izmerjena po pošteni vrednosti
prek poslovnega izida, je treba za etni pripoznani vrednosti prišteti stroške posla, ki
izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finan nega sredstva.

e podjetje obra unava finan no naložbo po datumu poravnave, mora naložbo, ki
bo pozneje izmerjena po nabavni vrednosti ali odpla ni vrednosti, pripoznati na
za etku po njeni pošteni vrednosti na datum trgovanja, pove ani za stroške posla.

Prevrednotovanje finan nih naložb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti.
Kot prevrednotovanje se ne štejejo pogodbeni pripisi obresti in druge spremembe
glavnice naložbe. Pojavi se predvsem kot prevrednotovanje finan ne naložbe na
njihovo pošteno vrednost, prevrednotovanje finan nih naložb zaradi oslabitve ali
prevrednotovanje finan nih naložb zaradi odprave njihove oslabitve.

Poštena vrednost je dokazana, e jo je mogo e zanesljivo izmeriti.

Zaloge

Koli inska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se izvirno vrednoti po
nabavni ceni, ki jo sestavljajo kupna cena, uvozne in druge dajatve in neposredni
stroški nabave. Kupna cena je zmanjšana za dobljene popuste.

Koli inska enota proizvoda oz. nedokon ane proizvodnje se izvirno vrednoti po
proizvajalnih stroških. S proizvajalnimi stroški so mišljeni neposredni stroški
materiala, neposredni stroški dela, neposredni stroški storitev, neposredni stroški
amortizacije in splošni proizvajalni stroški.
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Družba uporablja za vrednotenje zalog trgovskega blaga (strešna kritina Gerard in
obdelovalni stroji lesa), metodo tehtanih povpre nih cen.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se ob
koncu poslovnega leta ali med njim. Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti  ali
isti iztržljivi vrednosti in sicer po manjši izmed njiju.  Zaradi okrepitve se zaloge ne

prevrednotujejo.

Terjatve

Terjatve se v za etku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo tudi pla ane.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane oziroma ne bodo
poravnane v celotnem znesku, je treba šteti kot dvomljive, e se zaradi njih za ne
sodni postopek, pa kot sporne.
Družba popravek vrednosti terjatev oblikuje posami no, glede na prekora itev roka
pla ila posameznih terjatev, oceno in boniteto kupca ter na za etek sodnega
postopka v breme prevrednotevalnih odhodkov.

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se
lahko ob koncu poslovnega leta ali med njim.
Terjatve izražene v tuji valuti se na dan bilance stanja prera unajo v doma o
valuto. Pove anje terjatev pove uje finan ne prihodke, zmanjšanje terjatev pa
pove uje finan ne odhodke.

Naložbene nepremi nine

Naložbena nepremi nina se v za etku ovrednoti po nabavni vrednosti, ki jo
sestavljajo nakupna cena in stroški nakupa.
Naložbene nepremi nine se po za etnem pripoznanju merijo po modelu nabavne
vrednosti.

Kapital

Celotni kapital podjetja se obvezno raz lenjuje na vpoklicani kapital, kapitalske
rezerve, rezerve iz dobi ka, preneseni isti poslovni izid, isti poslovni izid
poslovnega leta in prevrednotovalne popravke kapitala.
Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot
posledice prevrednotenja sredstev. Opravi se na koncu poslovnega leta ali med
njim. Presežek iz prevrednotenja se pojavi zaradi pove anja knjigovodske vrednosti
opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih sredstev, dolgoro nih finan nih
naložb in kratkoro nih finan nih naložb.
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Rezervacije in dolgoro ne pasivne asovne razmejitve

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujo ih preteklih
dogodkov in se bodo po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo
dolo eno, ter katerih velikosti je mogo e zanesljivo oceniti. Dolgoro ne pasivne
asovne razmejitve izkazujejo odložene prihodke (državne podpore in donacije

prejete za pridobitev osnovnih sredstev oziroma za pokrivanje dolo enih stroškov),
ki bodo v obdobju daljšem od leta dni pokrili odložene odhodke. Z njimi pokrivamo
stroške amortizacije teh sredstev oziroma dolo ene druge stroške in se porabijo s
prenašanjem med prihodke.
Z rezervacijami v obliki vnaprej vra unanih stroškov pa pokrivamo v prihodnosti
nastale stroške oziroma odhodke in lahko nastanejo iz naslova reorganizacije,
pri akovanih izgub iz ko ljivih pogodb, pokojnin, jubilejnih nagrad in odpravnin ob
upokojitvi.
Rezervacije se lahko uporabljajo samo za tiste postavke, za katere so bile
oblikovane, v utemeljenih primerih pa tudi za enakovrstne postavke.
Rezervacije in dolgoro ne pasivne asovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Na
koncu obra unskega obdobja se popravijo tako, da je njihova vrednost enaka
sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveze.

Po koncu obra unskega obdobja, za katerega je bila oblikovana rezervacija, se
njen celotni neporabljen del prenese med ustrezne prihodke.

Obveznosti

Kratkoro ne in dolgoro ne obveznosti se na za etku ovrednotijo z zneski, ki
izhajajo iz ustreznih listin o njihovem nastanku.

Dolgoro ne obveznosti se izkazujejo kot dolgoro ne finan ne obveznosti  in
dolgoro ne poslovne obveznosti. Dolgoro ne finan ne obveznosti so dolgoro na
posojila, dolgoro ne poslovne obveznosti pa so dolgoro ni krediti, dolgoro ni
dolgovi iz finan nega najema, dolgoro ne meni ne obveznosti, dolgoro no dobljeni
predujmi in varš ine in obveznosti  za odloženi davek). Pove ujejo se za pripisane
obresti ali zmanjšujejo za odpla ane zneske in morebitne druga ne poravnave, e
o tem obstaja sporazum z upnikom.
Del dolgoro nih obveznosti, ki je že zapadel v pla ilo, in del dolgoro nih
obveznosti, ki bo zapadel v pla ilo v letu dni, se v bilanci stanja preneseta med
kratkoro ne obveznosti.

Pri kratkoro nih obveznostih se lo eno izkazujejo kratkoro ne finan ne obveznosti
in kratkoro ne poslovne obveznost. Kratkoro ne finan ne obveznosti  so dobljena
posojila. Kratkoro ne poslovne obveznosti so dobljeni predujmi in varš ine od
kupcev, obveznosti do dobaviteljev doma in v tujini, obveznosti za nezara unano
blago in storitve, obveznosti do delavcev, obveznosti do državnih institucij in druge
obveznosti.
Dolgoro ni in kratkoro ni dolgovi, izraženi v tuji valuti, se na dan bilance stanja
prera unajo v doma o valuto. Pove anje kratkoro nih dolgov pove uje redne
finan ne odhodke, zmanjšanje dolgoro nih dolgov pa redne finan ne prihodke.
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Prihodki

Prihodki se raz lenjujejo na poslovne prihodke, finan ne prihodke in druge
prihodke.
a) Poslovni prihodki

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s
poslovnimi u inki.
Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov oziroma
trgovskega blaga in materiala ter opravljenih storitev v obra unskem obdobju.
Prihodki od prodaje proizvodov, trgovskega blaga in materiala se merijo na podlagi
prodajnih cen, navedenih na fakturah in drugih listinah, zmanjšanih za popuste,
odobrene ob prodajo ali kasneje, tudi zaradi zgodnejšega pla ila.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi u inki, so subvencije, dotacije,
regresi, kompenzacije, premije in podobni prihodki.
Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih
sredstev in neopredmetenih sredstev kot presežki njihove prodajne vrednosti nad
njihovo knjigovodsko vrednostjo.

b) Finan ni prihodki

Finan ni prihodki so prihodki od naložbenja. Pojavljajo se v zvezi z finan nimi
naložbami in tudi v zvezi s terjatvami v obliki obra unanih obresti, deležev v
dobi ku drugih in kot prevrednotovalni finan ni prihodki.  Prevrednotovalni finan ni
prihodki se pojavijo ob odtujitvi finan nih naložb.

Odhodki

Odhodki se razvrš ajo na poslovne odhodke, finan ne odhodke in druge odhodke.

a) Poslovni odhodki

Poslovne odhodke predstavljajo vsi stroški nastali v poslovnem letu, evidentirani po
naravnih vrstah kot so stroški materiala, stroški storitev, popravek obratnih
sredstev, amortizacija... Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijo v zvezi z
opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi
zaradi njihove oslabitve, e zmanjšanje njihove vrednosti ni krito s presežkom iz
prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.
b) Finan ni odhodki

Finan ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naložbenje. Med odhodki
za financiranje so zajeti predvsem stroški danih obresti, odhodki za naložbenje pa
imajo naravo prevrednotovalnih finan nih odhodkov. Prevrednotovalni finan ni
odhodki se pojavijo v zvezi s finan nimi naložbami zaradi njihove oslabitve, e
zmanjšanje njihove vrednosti ni krito s presežkom iz prevrednotenja kapitala.
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6.3 Pojasnila postavk v bilanci stanja

Neopredmetena osnovna sredstva
v EUR

2008 2007
Dobro ime 0
Usredstveni stroški naložb v tuja opredmetena osnovna sredstva 0
Odloženi stroški razvijanja 0
Premoženjske pravice 113.511 200.665
Druga neopredmetena sredstva 0

Dolgoro no aktivne asovne razmejitve 0
Popravek vrednosti usredstvenih stroškov naložb v tuja opredmetena
osnovna sredstva zaradi amortiziranja 0
Popravek vrednosti odloženih stroškov razvijanja zaradi amortiziranja 0
Popravek vrednosti premoženjskih pravic zaradi amortiziranja (101.611) (108.512)
Popravek vrednosti drugih neopredmetenih sredstev zaradi
amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti neopredmetnih sredstev 0
Kratkoro ni predujmi, dani za neopredmetena dolgoro na sredstva 0
Skupaj: 11.900 92.153

Preglednica neopredmetenih sredstev in dolgoro no aktivnih asovnih
razmejitev:

v EUR
Dobro ime Usredstveni

stroški naložb v
tuja

opredmetena
osnovna

Odloženi
stroški

razvijanja

Premoženjske
pravice

Druga
neopredmetena

sredstva

Dolgoro no
aktivne asovne

razmejitve

Kratkoro ni
predujmi

Skupaj:

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2008 0 0 0 200.665 0 0 0 200.665
Pridobitve 3.980 3.980
Odtujitve (91.134) (91.134)
Prevrednotevanje 0
Stanje 31/12-2008 0 0 0 113.511 0 0 0 113.511

0 0 0 113.511 0 0 0 113.511
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01-2008 0 0 0 108.512 0 108.512
Pridobitve 0
Odtujitve (9.356) (9.356)
Amortizacija 2.455 2.455
Prevrednotevanje 0
Stanje 31/12-2008 0 0 0 101.611 0 101.611

0 0 0 101.611 0 101.611
Neodpisana vrednost 01/01-2008 0 0 0 92.153 0 0 0 92.153
Neodpisana vrednost 31/12-2008 0 0 0 11.900 0 0 0 11.900

Neopredmetena dolgoro na sredstva so po vsebini dolgoro no premoženjske
pravice – licence. Izkazana so po nabavni vrednosti in se asovno amortizirajo
glede na dobo koristnosti. Upoštevana je 10% amortizacijska stopnja.

Nabave neopredmetenih dolgoro nih sredstev v letu 2008:

Programi 3.980
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Opredmetena osnovna sredstva
v EUR

2008 2007
Nepremi nine 2.508.809 2.508.809
Zemljiš a, vrednotena po modelu nabavne vrednosti 436.638 436.638

Zgradbe, vrednotene po modelu nabavne vrednosti 2.072.171 2.072.171
Zemljiš a, vrednotena po modelu prevrednotovanja 0
Zgradbe, vrednotene po modelu prevrednotovanja 0
Nepremi nine v gradnji oziroma izdelavi 0
Popravek in oslabitev vrednosti nepremi nin (1.339.182) (1.246.417)
Oslabitev vrednosti zemljiš , Popravek vrednosti zemljiš  zaradi
amoritziranja (kamnolomi) 0
Popravek vrednosti zgradb zaradi amortiziranja (1.339.182) (1.246.417)
Oslabitev vrednosti zgradb 0
Neodpisana vrednost nepremi nin 1.169.627 1.262.392
Oprema in druga opredmetena osnovna sredstva 626.937 586.984
Oprema in nadomestni deli, vrednoteni po modelu nabavne vrednosti 626.937 586.984
Drobni inventar 0
Oprema in nadomestni deli, vrednoteni po modelu prevrednotovanja 0
Biološka sredstva - ve letni nasadi 0
Biološka sredstva - osnovna reda 0
Druga opredmetena osnovna sredstva 0
Oprema in druga opredmetena osnovna sredstva v gradnji oziroma
izdelavi 0
Popravek in oslabitev vrednosti opreme in drugih opredmetenih
osnovnih sredstev (407.904) (421.113)

Popravek vrednosti opreme in nadomestnih delov zaradi amortiziranja (407.904) (421.113)
Popravek vrednosti drobnega inventarja zaradi amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti opreme in nadomestnh delov 0
Popravek vrednosti bioloških sredstev - ve letnih nasadov 0
Popravek vrednosti bioloških sredstev - osnovne rede 0
Popravek vrednosti drugih opredmetenih osnovnih sredstev zaradi
amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti drugih opredmetenih osnovnih sredstev 0
Neodpisana vrednost opreme 219.033 165.871
Kratkoro ni predujmi, dani za opredmetena osnovna sredstva 0
Skupaj: 1.388.660 1.428.263

Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev:

v EUR
Zemljiš a Zgradbe Oprema in

nadomestni
deli

Drobni
inventar

Druga
opredmetena

osnovna
sredstva

Kratkoro ni
predujmi

Opredmetena
osnovna

sredstva v
izdelavi

Skupaj:

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2008 436.638 2.072.171 586.984 0 0 0 0 3.095.793
Pridobitve 135.460 135.460
Odtujitve (95.507) (95.507)
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2008 436.638 2.072.171 626.937 0 0 0 0 3.135.746

436.638 2.072.171 626.937 0 0 0 0 3.135.746
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01-2008 1.246.417 421.113 0 0 1.667.530
Pridobitve 0
Odtujitve (67.523) (67.523)
Amortizacija 92.765 54.314 147.079
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2008 1.339.182 407.904 0 0 1.747.086

1.339.182 407.904 0 0 1.747.086
Neodpisana vrednost 01/01-2008 436.638 825.754 165.871 0 0 0 0 1.428.263
Neodpisana vrednost 31/12-2008 436.638 732.989 219.033 0 0 0 0 1.388.660
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Amortizacija opreme je bila obra unana po naslednjih stopnjah:

 gradbeni objekti 5%
 ra unalniki 50%
 ostala oprema 10-25%

Pomembnejše nabave v letu 2008 (v EUR):

 ra unalniki, tiskalniki 8.609
 elektro vili ar 24.243
 varnostni oder 3.900
 osebni avtomobili 96.222

Naložbene nepremi nine

v EUR
2008 2007

Naložbene nepremi nine, vrednotene po modelu nabavne vrednosti 12.929.891 6.792.990
Naložbene nepremi nine, vrednotene po modelu poštene vrednosti 0
Popravek vrednosti naložbenih nepremi nin zaradi amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti naložbenih nepremi nin (25.079) (25.079)
Skupaj: 12.904.812 6.767.911

Za merjenje naložbene nepremi nine se uporablja model nabavne vrednosti.

Specifikacija naložbenih nepremi nin:

Naložba v posl.prost.Šmihelj 46.778
Naložba v zemljiš e Dravlje 1.828.442
Naložba v zemljiš e Piran-Se ovlje 132.016
Naložba v zemljiš e Se a Portorož 4.406.286
Naložba v vila bloki-Bohori eva Ljubljana 3.069.229
Naložba v vila bloki-Bohori eva 7,9 Lj. 3.447.140

Oslabitev vrednosti naložbenih nepremi nin – poslovni prostor Šmihelj v
višini 25.079 EUR.

Finan ne naložbe

Dolgoro ne finan ne naložbe
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v EUR
2008 2007

Dolgoro ne finan ne naložbe, razen posojil 485.777 397.894

Dolgoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže družb v skupini,
razporejene in izmerjene po nabavni vrednosti 48.132 48.142
Dolgoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže družb v skupini,
razporejene in izmerjene po pošteni vrednosti prek poslovnega izida 0
Dolgoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže družb v skupini,
razporejene in izmerjene po pošteni vrednosti prek kapitala 0
Dolgoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže pridruženih družb in
skupaj obvladovanih družb, razporejene in izmerjene po nabavni
vrednosti 0
Dolgoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže pridruženih družb in
skupaj obvladovanih družb, razporejene in izmerjene po pošteni
vrednosti prek poslovnega izida 0
Dolgoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže pridruženih družb in
skupaj obvladovanih družb, razporejene in izmerjene po pošteni
vrednosti prek kapitala 0
Druge dolgoro ne finan ne naložbe, razporejene in izmerjene po
nabavni vrednosti 0
Druge dolgoro ne finan ne naložbe, razporejene in izmerjene po
pošteni vrednosti prek poslovnega izida 0
Druge dolgoro ne finan ne naložbe, razporejene in izmerjene po
pošteni vrednosti prek kapitala 117.399 0

Druge delnice in deleži 325.361 359.731

Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza kto 060 (4.864)
Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza kto 061 0
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Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza kto 062 0
Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza kto 063 0
Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza kto 064 0
Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza kto 065 0
Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza kto 066 0
Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza kto 067 0
Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza kto 068 0
Oslabitev vrednosti dolgoro nih finan nih naložb - veza konto druge
delnice in deleži (5.115) (5.115)
Dana dolgoro na dana posojila in terjatve za nevpla ani
vpoklicani kapital 1.204.165 185.112
Dolgoro na posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb družbam v
skupini, vklju no z dolgoro nimi terjatvami iz finan nega najema 1.000.000 0
Dolgoro na posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb pridruženim
družbam in skupaj obvladovanim družbam, vklju no z dolgoro nimi
terjatvami iz finan nega najema 0
Dolgoro na posojila, dana drugim, vklju no z dolgoro nimi terjatvami
iz finan nega najema 0
Dolgoro na posojila, dana z odkupom obveznic od družb v skupini 0
Dolgoro na posojila, dana z odkupom obveznic od pridruženih družb
in skupaj obvladovanih družb 0
Dolgoro na posojila, dana z odkupom obveznic od drugih 0
Dolgoro ne terjatve za nevpla ani vpoklicani kapital 0
Druga dolgoro no vložena sredstva 0
Dani dolgoro ni depoziti 204.165 185.112

Oslabitev vrednosti danih dolgoro nih posojil - veza kto 070 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro nih posojil - veza kto 071 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro nih posojil - veza kto 072 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro nih posojil - veza kto 073 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro nih posojil - veza kto 074 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro nih posojil - veza kto 075 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro nih posojil - veza kto 076 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro nih posojil - veza kto 077 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro nih posojil - veza kto 078 0
Skupaj: 1.689.942 583.006

Izkaz gibanja dolgoro nih finan nih naložb

v EUR
Delnice in
deleži v

družbah v
skupini

Delnice in
deleži v

pridruženih
družbah in

skupaj
obvladovanih

družbah

Delnice in
deleži v
drugih

družbah

Druge
dolgoro ne

finan ne
naložbe

Skupaj:

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2008 48.142 0 359.731 0 407.873
Pridobitve 4.854 26.580 29.325 60.759
Zmanjšanja (4.864) (60.950) (65.814)
Prevrednotenje 88.074 88.074
Stanje 31/12-2008 48.132 0 325.361 117.399 490.892

48.132 0 325.361 117.399 490.892
SLABITVE
Stanje 01/01-2008 4.864 0 5.115 0 9.979
Pove anje 0
Zmanjšanje (4.864) (4.864)
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2008 0 0 5.115 0 5.115

0 0 5.115 0 5.115
Vrednost 01/01-2008 43.278 0 354.616 0 397.894
Vrednost 31/12-2008 48.132 0 320.246 117.399 485.777
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Specifikacija dolgoro no finan nih naložb

Naložbe v delnice in deleže podjetij v skupini razen pridruženih podjetij:

Lesnina inženjering d.o.o., Zagreb 38.891
Lesnina inženjering d.o.o., Beograd   4.855
Lesnina inženjering-Invest d.o.o., Zagreb   4.386

Druge naložbe v delnice in deleže :

Naložba v delnice R.D. d.d. Ljubljana 5.809
Naložba v delež golf Oto ec 319.552
Naložba v delnice Abanka Vipa d.d. 117.399

Naložba v delnice Abanka Vipa d.d. se vrednoti od 27.10.2008 (vstop na
Ljubljansko borzo) po pošteni vrednosti preko kapitala. Zadnje prevrednotenje
na pošteno vrednost je bilo na dan 31.12.2008 na podlagi te ajnice Ljubljanske
borze.

Popravek naložbe v delnice in deleže – R.D. d.d., Ljubljana v višini 5.115
EUR.

Izkaz gibanja dolgoro no danih posojil
v EUR

Dolgoro na
posojila, dana

na podlagi
posojilnih
pogodb

družbam v
skupini,

vklju no z
dolgoro nimi
terjatvami iz
finan nega

najema

Dolgoro na
posojila, dana

na podlagi
posojilnih
pogodb

pridruženim
družbam in

skupaj
obvladovanim

družbam,
vklju no z

dolgoro nimi
terjatvami iz
finan nega

najema

Dolgoro na
posojila,

dana
drugim,

vklju no z
dolgoro nim
i terjatvami

iz
finan nega

najema

Dolgoro na
posojila,
dana z

odkupom
obveznic od

družb v
skupini

Dolgoro na
posojila, dana

z odkupom
obveznic od
drugih (tudi
pridružena)

Dolgoro ne
terjatve za
nevpla ani
vpoklicani

kapital

Druga
dolgoro no

vložena
sredstva

Dani
dolgoro ni

depoziti

Skupaj:

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2008 0 0 0 0 0 0 0 185.112 185.112
Pove anje 20.302 20.302
Prenos na kratkoro na posojila 0
Zmanjšanje (1.249) (1.249)
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2008 1.000.000 0 0 0 0 0 0 204.165 1.204.165

0 0 0 0 0 0 0 204.165 204.165
SLABITVE
Stanje 01/01-2008 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pove anje 0
Zmanjšanje 0
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2008 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vrednost 01/01-2008 0 0 0 0 0 0 0 185.112 185.112
Vrednost 31/12-2008 1.000.000 0 0 0 0 0 0 204.165 1.204.165

Dani dolgoro ni depoziti v višini 204.165  EUR so sredstva za izdane
garancije, dane NLB d.d., Ljubljana v višini 144.491 EUR in Abanki Vipa d.d.,
Ljubljana v višini 59.674 EUR.

Dolgoro na posojilo v višini 1.000.000 EUR je bilo dano Lesnini inženjering
Beograd d.o.o.
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Kratkoro ne finan ne naložbe
v EUR

2008 2007
Kratkoro ne finan ne naložbe, razen posojil 0 0
Kratkoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže družb v skupini,
razporejene in izmerjene po nabavni vrednosti 0
Kratkoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže družb v skupini,
razporejene in izmerjene po pošteni vrednosti prek poslovnega izida 0
Kratkoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže družb v skupini,
razporejene in izmerjene po pošteni vrednosti prek kapitala 0
Kratkoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže pridruženih družb in
skupaj obvladovanih družb, razporejene in izmerjene po nabavni
vrednosti 0
Kratkoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže pridruženih družb in
skupaj obvladovanih družb, razporejene in izmerjene po pošteni
vrednosti prek poslovnega izida 0
Kratkoro ne finan ne naložbe v delnice in deleže pridruženih družb in
skupaj obvladovanih družb, razporejene in izmerjene po pošteni
vrednosti prek kapitala 0
Druge kratkoro ne finan ne naložbe, razporejene in izmerjene po
nabavni vrednosti 0
Druge kratkoro ne finan ne naložbe, razporejene in izmerjene po
pošteni vrednosti prek poslovnega izida 0
Druge kratkoro ne finan ne naložbe, razporejene in izmerjene po
pošteni vrednosti prek kapitala 0

Druge delnice in deleži 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza kto 170 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza kto 171 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza kto 172 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza kto 173 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza kto 174 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza kto 175 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza kto 176 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza kto 177 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza kto 178 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih finan nih naložb - veza konto druge
delnice in deleži 0

Kratkoro na posojila in kratkoro ne terjatve za nevpla ani kapital 549.650 1.934.974
Kratkoro na posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb družbam v
skupini 472.749 1.858.073
Kratkoro na posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb pridruženim
družbam in skupaj obvladovanim družbam 0

Kratkoro na posojila, dana drugim 76.901 76.901
Kratkoro ni depoziti v bankah in drugih finan nih organizacijah 0
Kratkoro na dana posojila z odkupom obveznic, Prejete menice,
Kratkoro na dana posojila z odkupom drugih dolžniških vrednostih
papirjev 0
Kratkoro no nevpla ani vpoklicani kapital in terjatve za nevpla ani v
pla ilo zapadli vpisani kapital 0
Oslabitev vrednosti danih kratkoro nih posojil - veza kto 180 0
Oslabitev vrednosti danih kratkoro nih posojil - veza kto 181 0
Oslabitev vrednosti danih kratkoro nih posojil - veza kto 182 0
Oslabitev vrednosti danih kratkoro nih posojil - veza kto 183 0
Oslabitev vrednosti danih kratkoro nih posojil - veza kto 184 0
Oslabitev vrednosti danih kratkoro nih posojil - veza kto 187 0
Skupaj: 549.650 1.934.974



31

Specifikacija kratkoro no danih posojil:

Avto Select d.o.o., Nova gorica 50.000
Truebar d.o.o., Ljubljana 10.432
Sting d.o.o., Ljubljana 16.469

Specifikacija kratkoro no danih posojil – podjetja v skupini:

Lesnina inženjering d.o.o., Zagreb            112.749
Lesnina inženjering d.o.o., Beograd          360.000

Poslovne terjatve

Kratkoro ne poslovne terjatve
v EUR

2008 2007
Kratkoro ne terjatve do kupcev 7.293.997 7.598.163
Kratkoro ne terjatve do kupcev v državi 6.915.943 8.019.306
Kratkoro ne terjatve do kupcev v tujini 451.534 352.862
Kratkoro ni blagovni krediti, dani kupcem v državi 189.821 189.821
Kratkoro ni blagovni krediti, dani kupcem v tujini 1.043.372 0
Kratkoro ni potrošniški krediti, dani kupcem v državi 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih terjatev do kupcev (1.306.673) (963.826)
Dani kratkoro ni predujmi in varš ine 125.596 489.811
Drugi dani kratkoro ni predujmi in prepla ila 125.596 489.811
Dane kratkoro ne varš ine 0
Oslabitev vrednosti danih kratkoro nih predujmov in varš in 0
Kratkoro ne terjatve iz poslovanja za tuj ra un 0 0
Kratkoro ne terjatve do izvoznikov 0
Kratkoro ne terjatve iz uvoza za tuj ra un 0
Kratkoro ne terjatve iz komisijske in konsignacijske prodaje 0
Druge kratkoro ne terjatve iz poslovanja za tuj ra un 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih terjatev iz poslovanja za tuj ra un 0
Kratkoro ne  terjatve, povezane s finan nimi prihodki 171.218 170.811
Kratkoro ne terjatve za obresti 315.072 315.017
Kratkoro ne terjatve za dividende 0
Kratkoro ne terjatve za druge deleže v dobi ku 0
Druge kratkoro ne terjatve, povezane s finan nimi prihodki 0
Oslabitev vrednosti kratkoro nih terjatev, povezanih s finan nimi
prihodki (143.854) (144.206)
Druge kratkoro ne terjatve 557.647 258.683
Kratkoro ne terjatve za vstopni DDV 132.342 0
Kratkoro ne terjatve za davek od dohodka pravnih oseb, vklju no z
davkom, pla anim v tujini 412.694 252.314
Druge kratkoro ne terjatve do državnih in drugih institucij 7.191 6.369
Ostale kratkoro ne terjatve 5.420 0
Kratkoro ne terjatve za DDV, vrnjen tujcem 0
Kratkoro ne terjatve za DDv, pla an v tujini 0
Oslabitev vrednosti drugih kratkoro nih terjatev 0
Skupaj: 8.148.458 8.517.468
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Specifikacija ve jih terjatev do kupcev :

Gospodarsko razstaviš e d.o.o. 174.334
SGP Gorica d.d. 219.339
Gradis Celje 297.557
Ob ina Trži 225.777
Mobitel d.d. 2.042.195
Mestna ob ina Ljubljana 136.447
Nova ljubljanska banka d.d. 594.287
Merkur d.d. 174.525

Družba ima terjatev do predsednika upravnega odbora v višini 6.156 EUR

Specifikacija terjatev za zadržane varš ine:

Ministrstvo za javno upravo 135.722

Specifikacija ve jih popravkov vrednosti kratkoro nih terjatev:

Klemaks.o.o., Maribor. 275.818
Gomboc d.o.o. 127.433
SGP Gorica d.d. 94.003
Altas d.o.o. 122.216
Citrus d.o.o. 47.674
Riko Invest 42.331
Kemijski inštitut Ljubljana 78.429

Terjatve do podjetij v skupini:

Lesnina inženjering d.o.o., Zagreb 140.655
Lesnina inženjering d.o.o. Zagreb- blagovni kredit 1.043.372
Lesnina inženjering d.o.o., Beograd 244.616

Specifikacija terjatev za blagovni kredit kupcem v državi:

AA TRADE d.o.o., Maribor 147.007
KRONA HIT- Lipnica 42.813

Popravek kratkoro ne terjatve za blagovni kredit znaša 189.820 EUR.
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Odložene terjatve za davek
v EUR

2008 2007
Terjatve za odloženi davek iz odbitnih za asnih razlik 92.694 67.897
Terjatve za odloženi davek iz neizrabljenih dav nih izgub, prenesenih
v naslednja dav na obdobja 0
Terjatve za odloženi davek iz dav nih dobropisov (dav ne olajšave),
prenesenih v naslednj dav na obdobja 0
Skupaj: 92.694 67.897

Terjatve za odloženi davek so zneski davka iz dobi ka, ki bodo povrnjeni v
prihodnjih obdobjih.
Družba ima ob zaklju ku poslovnega leta 2008 92.694 EUR odloženih terjatev
za davek iz naslova popravkov vrednosti kratkoro nih terjatev do kupcev ter iz
naslova oblikovanih dolgoro nih rezervacij za zaposlence (odpravnine ob
upokojitvi).

Zaloge
v EUR

2008 2007
Zaloge surovin in materiala 23.247 1.823
Zaloge surovin in materiala v skladiš u 1.334 1.334
Zaloge surovin in materiala na poti 0

Zaloge surovin in materiala v dodelavi in predelavi 21.913 489
Odmiki od cen zalog surovin in materiala 0
Zaloge drobnega inventarja in embalaže 0 0
Zaloge drobnega inventarja in embalaže v skladiš u 0
Zaloge drobnega inventarja in embalaže, dane v uporabo 0
Odmiki od cen drobnega inventarja in embalaže 0
Nedokon ana proizvodnja in storitve 9.748.383 6.980.052
Nedokon ana proizvodnja 0
Nedokon ane storitve 9.748.383 6.980.052
Polizdelki 0
Proizvodnja v dodelavi in predelavi 0
Odmiki od cen nedokon aneproizvodnje in storitev 0
Proizvodi 0 0
Proizvodi v lastnem skladiš u 0
Proizvodi v tujem skladiš u 0
Proizvodi na poti 0
Proizvodi v lastni prodajalni 0
Vra unani DDV od proizvodov v prodajalni 0
Proizvodi v dodelavi in predelavi 0
Odmiki od cen proizvodov 0
Zaloge blaga 1.074.881 1.412.183
Blago v lastnem skladiš u 523.949 520.885
Blago v tujem skladiš u 407.372 802.925

Blago na poti 143.560 88.373
Blago v lastni prodajalni 0
DDV, vra unan v zalogah blaga 0
Vra unana razlika v cenah zalog blaga 0
Skupaj zaloge: 10.846.511 8.394.058
Kratkoro ni predujmi, dani za zaloge materiala in blaga in
neopravljene storitve 0
Skupaj zaloge in predujmi za zaloge: 10.846.511 8.394.058
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Struktura zalog

2008 2007
Zaloge surovin in materiala 23.247 1.823
Zaloge drobnega inventarja in embalaže 0 0
Nedokon ana proizvodnja in storitve 9.748.383 6.980.052
Proizvodi 0 0
Blago 1.074.881 1.412.183
Skupaj: 10.846.511 8.394.058

Vrednost zalog nedokon ane proizvodnje in storitev v višini 9.748.383 EUR je
ugotovljena pri inventuri na dan 31.12.2008 kot nedokon ane storitve na
posameznih objektih:

objekt Feral Portorož 4.628.534
objekt hiša Hospic 9.433
objekt MOL Prešernova 5 58.593
objekt MOL Štefanova 15 23.025
objekt  Vila bloki Bohori eva 285.943
objekt Dom na Krvavcu 13.352
objekt Dravlje 735.715
objekt Kranjska gora 2.461.777
objekt  Bohori eva 7,9 12.353
objekt  Se a – Portorož 614
objekt Vila Beli križ 1.519.044

Zaloga trgovskega blaga (v lastnem in tujem skladiš u) – strešna kritina Gerard
in obdelovalni stroji za les, je ovrednotena po tehtani povpre ni ceni.

Inventurna komisija je pri popisu blaga na dan 31.12.2008 – strešna kritina
Gerard, ugotovila manjko v višini 821,78 EUR in višek v višini 1.588,88 EUR.
Manjko se ni pobotal z viški, ker ne gre za istovrstno blago. Dejanski višek na
dan 31.12.2008 znaša 767,10 EUR.

Denarna sredstva

v EUR
2008 2007

Denarna sredstva v blagajni in takoj udenarljivi vrednostni papirji 122 83
Denarna sredstva v blagajni, razen deviznih sredstev 122 83
Devizna sredstva v blagajni 0
Izdani eki (odbitna postavka) 0
Prejeti eki 0
Netvegani takoj udenarljivi dolžniški vrednostni papirji 0
Denar na poti 0
Dobroimetje pri bankah in drugih finan nih inštitucijah 28.690 663.396
Denarna sredstva na ra unih, razen deviznih 28.690 663.396
Kratkoro ni depoziti oziroma depoziti na odpoklic, razen deviznih 0
Devizna sredstva na ra unih 0
Kratkoro ni devizni depoziti oziroma devizni depoziti na odpoklic 0
Denarna sredstva na posebnih ra unih oziroma za posebne namene 0
Skupaj: 28.812 663.479
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Družba ima na dan 31.12.2008 na transakcijskih ra unih 28.690 EUR denarnih
sredstev in v blagajni 122 EUR.

Kratkoro ne aktivne asovne razmejitve
v EUR

2008 2007
Kratkoro no odloženi stroški oziroma odhodki 29.878 13.263
Kratkoro no nezara unani prihodki 0
Vrednotnice 0
DDV od prejetih predujmov 26.750 32.604
Skupaj: 56.628 45.867

Kratkoro no odloženi stroški v višini 29.878 EUR predstavljajo stroške naro nin
(Mobitel, Delo revije, Zveza ra unovodij in finan nikov, Telekom, idr.), stroške
prostovoljnega zdravstvenega zavarovanja (Adriatic), ter odvisne stroške
nabave blaga – strešna kritina Gerard v višini 18.426  EUR.

Davek na dodano vrednost od prejetih predujmov znaša 26.750 EUR.

STRUKTURA SREDSTEV

v EUR
2008 2007 %08 %07

Neopredmetena sredstva in dolgoro ne A R 11.900 92.153 0% 0%
Opredmetena osnovna sredstva 1.388.660 1.428.263 4% 5%
Naložbene nepremi nine 12.904.812 6.767.911 36% 24%
Dolgoro ne finan ne naložbe 1.689.942 583.006 5% 2%
Dolgoro ne poslovne terjatve 0 0 0% 0%
Odložene terjatve za davek 92.694 67.897 0% 0%
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0% 0%
Zaloge 10.846.511 8.394.058 30% 30%
Kratkoro ne finan ne naložbe 549.650 1.934.974 2% 7%
Kratkoro ne poslovne terjatve 8.148.458 8.517.468 23% 30%
Denarna sredstva 28.812 663.479 0% 2%
Kratkoro ne A R 56.628 45.867 0% 0%
SREDSTVA SKUPAJ: 35.718.067 28.495.076 100 100
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Kapital
v EUR

2008 2007
Vpoklicani kapital 778.568 778.568
Osnovni delniški kapital - navadne delnice 778.568 778.568
Osnovni delniški kapital - prednostne delnice 0
Osnovni kapital - kapitalski deleži 0
Osnovni kapital - kapitalska vloga 0
Nevpoklicani kapital 0
Kapitalske rezerve 58.333 58.333
Vpla ila nad najmanjšimi emisijskimi zneski delnic oziroma deležev
(vpla ani presežek kapitala) 0
Vpla ila nad knjigovodsko vrednostjo pri odtujitvi za asno odkupljenih
lastnih delnic oziroma deležev 0

Vpla ila nad najmanjšim emisijskim zneskom kapitala, pridobljena z
izdajo zamenljivih obveznic ali obveznic z delniško nakupno opcijo 0
Vpla ila za pridobitev dodatnih pravic iz deležev delnic oziroma
deležev 0
Druga vpla ila kapitala na podlagi statuta 0
Zneski iz poenostavljenega zmanjšanja osnovnega kapitala z umikom
delnic oziroma deležev 0
Splošni prevrednotovalni popravek kapitala in kapitalske rezerve iz
naslova u inkov prisilne poravnave 58.333 58.333
Rezerve iz dobi ka 170.428 112.416
Zakonske rezerve 170.428 170.428
Rezerve za  lastne delnice oziroma lastne poslovne deleže 58.012 0
Statutarne rezerve 0
Druge rezerve iz dobi ka 0
Pridobljene lastne delnice oziroma lastni poslovni deleži (odbitna
postavka) (58.012) (58.012)

isti dobi ek ali ista izguba 9.765.246 10.142.858
Preneseni isti dobi ek iz prejšnjih let 9.579.536 8.077.772
Prenesena izguba iz prejšnjih let 0
Ostanek istega dobi ka poslovnega leta 185.710 2.065.086

ista izguba poslovnega leta 0
Prenos iz presežka iz prevrednotenja 0
Presežek iz prevrednotovanja 88.074 0
Presežek iz prevrednotovanja zemljiš 0
Presežek iz prevrednotenja zgradb 0
Presežek iz prevrednotenja opreme 0
Presežek iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev 0
Presežek iz prevrednotenja dolgoro nih finan nih naložb 88.074 0
Presežek iz prevrednotenja kratkoro nih finan nih naložb 0

Popravek vrednosti presežkov iz prevrednotenja za odloženi davek 0
Skupaj: 10.860.649 11.092.175

V letu 2008 je družba pove ala vrednost kapitala za isti dobi ek poslovnega
leta v višini 185.710 EUR. Preneseni dobi ek iz prejšnjih let se je zmanjšal za
izpla ilo dividend v višini 505.310 EUR in za oblikovanje rezerv lastnih delnic v
višini 58.012 EUR.
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Rezervacije in dolgoro ne pasivne asovne razmejitve
v EUR

2008 2007
Rezervacije za stroške reorganizacije podjetja 0
Rezervacije za pokrivanje prihodnjih stroškov oziroma odhodkov
zaradi razgradnje, ponovne vzpostavitve prvotnega stanja in druge
podobne rezervacije 0
Rezervacije za ko ljive pogodbe 976.149 822.089
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokojitvi 114.000 157.550

Rezervacije za dana jamstva 0

Druge rezervacije iz naslova dolgoro no vnaprej vra unanih stroškov 0
Prejete državne podpore 0
Prejete donacije 0
Druge dogoro ne pasivne asovne razmejitve 0
Skupaj: 1.090.149 979.639

Za odpravo napak v garancijski dobi smo v poslovnem letu oblikovali 319.343
EUR dolgoro nih rezervacij. Odpravili smo jih 89.938 EUR in porabili 75.345
EUR.

Za odpravnine ob upokojitvi in jubilejnih nagrad v letu 2008 nismo oblikovali
dodatnih rezervacij. Porabili smo jih v višini 43.550 EUR.

Ve ji projekti, ki so bili kon ani v letu 2008 so:

IZC ŠENTILJ - pogodbena vrednost         2.973.896 EUR
MOBITEL PE LITOSTROJ - pogodbena vrednost         2.819.647 EUR
ZAPORI DOB - pogodbena vrednost            674.228 EUR
OŠ P.TRUBAR -TELOVADNICA - pogodbena vrednost         1.702.655 EUR
KRKA STRUNJAN - pogodbena vrednost            458.577 EUR
GR HALA B2 - pogodbena vrednost            612.992 EUR
DOM UPOKOJENCEV PODSABUTIN - pogodbena vrednost            285.898 EUR

Kratkoro ne obveznosti

Kratkoro ne finan ne obveznosti
v EUR

2008 2007
Kratkoro na posojila, dobljena pri družbah v skupini 0
Kratkoro na posojila, dobljena pri pridruženih družbah in skupaj
obvladovanih družbah 0
Kratkoro na posojila, dobljena pri bankah v državi 13.651.408 7.612.808
Kratkoro na posojila, dobljena pri drugih družbah v državi 0
Kratkoro na posojila, dobljena pri bankah v tujini 0
Kratkoro na posojila, dobljena pri drugih družbah v tujini 0
Dolgoro ne finan ne obveznosti v zvezi z obveznicami 0
Kratkoro ne obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida 564.462 59.151
Kratkoro na posojila, dobljena pri fizi nih osebah 0
Obveznosti iz vpla il kapitala do vpisa v sodni register 0
Druge kratkoro ne finan ne obveznosti 0
Skupaj: 14.215.870 7.671.959
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Specifikacija kratkoro nih posojil :

Abanka Vipa d.d., Ljubljana 4.367.133
NLB d.d., Ljubljana 9.284.275

Kratkoro ne poslovne obveznosti

v EUR
2008 2007

Kratkoro ne obveznosti do dobaviteljev 8.241.741 7.837.639
Kratkoro ne obveznosti do dobaviteljev v državi 7.026.154 6.965.971
Kratkoro ne obveznosti do dobaviteljev v tujini 636.415 683.825
Kratkoro ni blagovni krediti, prejeti v državi 0
Kratkoro ni blagovni krediti, prejeti v tujini 0
Kratkoro ne obveznosti za nezara unano blago in storitve 579.172 187.843
Prejeti kratkoro ni predujmi in varš ine 289.687 213.754
 Prejeti kratkoro ni predujmi 289.687 213.754
Prejete kratkoro ne varš ine 0
Kratkoro ne obveznosti iz poslovanja za tuj ra un 0 0
Kratkoro ne obveznosti iz izvoza za tuj ra un 0
Kratkoro ne obveznosti do uvoznikov 0
Kratkoro ne obveznosti iz komisijske in konsignacijske prodaje 0
Druge kratkoro ne obveznosti iz poslovanja za tuj ra un 0
Kratkoro ne obveznosti do zaposlencev 167.365 156.110
Kratkoro ne obveznosti za vra unane in neobra unane pla e 0
Kratkoro ne obveznosti za iste pla e in nadomestila pla 72.189 69.928
Kratkoro ne obveznosti za prispevke iz kosmatih pla  in nadomestil
pla 29.092 27.135

Kraatkoro ne obveznosti za davke iz kosmatih pla  in nadomestil pla 25.147 21.853
Kratkoro ne obveznosti za druge prejemke iz delovnega razmerja 40.937 37.194
Kratkoro ne obveznosti za prispevke iz drugih prejemkov iz delovnega
razmerja, ki se ne obra unavajo skupaj s pla ami 0
Kratkoro ne obveznosti za davek iz drugih prejemkov iz delovnega
razmerja, ki se ne obra unavajo skupaj s pla ami 0
Obveznosti do državnih in drugih institucij 409.393 338.561
Obveznosti za obra unani DDV 375.293 225.103
Obveznosti za DDV, carino in druge dajatve od uvoženega blaga 8.707 12.617
Obveznosti za prispevke izpla evalca 21.194 19.768
Obveznosti za davek od izpla anih pla 3.443
Obveznosti za davek od dohodkov 0 73.431
Obveznosti za dav ni odtegljaj 0

Druge kratkoro ne obveznosti do državnih in drugih inštitucij 4.199 4.199
Druge kratkoro ne obveznosti 371.889 180.866
Kratkoro ne obveznosti za obresti 27.646 29.526
Kratkoro ne meni ne obveznosti 0
Kratkoro ne obveznosti v zvezi z odtegljaji od pla  in nadomestili pla
zaposlencem 5.340 4.770

Ostale kratkoro ne poslovne obveznosti 338.903 146.570
Skupaj: 9.480.075 8.726.930
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Specifikacija ve jih kratkoro nih obveznosti do dobaviteljev doma in v
tujini:

Elcom d.o.o. 172.328
Eurolux d.o.o.. 556.037
Energo Plus d.o.o. 118.800
GRADIS d.d., Celje 345.738
GP Bežigrad d.d. 171.260
GP Križnar d.o.o. 230.280
Granim d.o.o. 373.393
Gradman d.o.o. 104.310
Ahi roofing, Nova Zelandija 608.139

Kratkoro no prejeti predujmi v višini 289.687 EUR se nanašajo predvsem za nakup
obdelovalnih strojev za les in rezervnih delov ter strešne kritine Gerard.

Družba nima obveznosti do lanov upravnega odbora.

Kratkoro ne pasivne asovne razmejitve

v EUR
2008 2007

Vnaprej vra unani stroški in odhodki 13.600 13.630
Kratkoro no odloženi prihodki 52.740 0
DDV od danih predujmov 4.984 10.743
Skupaj: 71.324 24.373

Kratkoro ne pasivne razmejitve zajemajo vnaprej vra unane stroške v višini
13.600 EUR, ki se nanašajo na vra unane stroške revizije, davek na dodano
vrednost od danih predujmov v znesku 4.984 EUR ter kratkoro no odloženi
prihodki v višini 52.740 EUR iz naslova odškodnin za sanacijo poslovnih
prostorov.

6.4 Pojasnila postavk v izkazu poslovnega izida

isti prihodki od prodaje

v EUR
2008 2007

Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na doma em trgu 16.100.893 17.019.769

Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu 220.404 327.188
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na doma em trgu 9.289.397 8.943.721
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujem trgu 741.946 175.433
Skupaj: 26.352.640 26.466.111
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Specifikacija pomembnih posameznih prihodkov na doma em trgu:

Berfal d.o.o. 660.974
Bizaar d.o.o. 563.865
Mobitel d.d. 2.739.066
Mestna ob ina Ljubljana 1.612.768
Santosa d.o.o. 551.818
Ob ina Velike Laš e 634.562
Hypo leasing d.o.o. 812.710
HIT Šentilj d.d. 313.860
Gospodarsko razstaviš e d.o.o. 599.345

Prihodki od prodaje storitev na tujem trgu zajemajo prihodke od zastopniške
provizije pri posredovanju prodaje strojev in rezervnih delov, prihodki od prodaje
blaga na tujem trgu pa gre predvsem za prodajo strešne kritine Gerard.

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon ane proizvodnje
v EUR

2008 2007
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon ane proizvodnje 2.768.331 2.568.025

Stanje nedokon anih storitev na dan 31.12.2008 znaša 9.748.383 EUR, kar se
je v primerjavi s prejšnjim letom pove alo za 2.768.331 EUR.

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)
v EUR

2008 2007
Prihodki od porabe in odprave dolgoro nih rezervacij 89.938 308.567
Prihodki od poslovnih združitev (presežek iz prevrednotenja - slabo
ime) 0
Drugi prihodki, povezani s poslovnimi u inki (subvencije, dotacije,
regresi, kompenzacije) 0

Prevrednotovalni poslovni prihodki 135.033 255.180
Skupaj: 224.971 563.747

Prevrednotovalni poslovni prihodki v višini 135.033 EUR so dobi ki od prodaje
osnovnih sredstev ter odpis obveznosti iz prejšnjih let.
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Stroški blaga, materiala in storitev

v EUR
2008 2007

Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 7.694.139 7.029.010
Stroški materiala 2.454.772 2.809.862
Stroški materiala 2.397.259 2.765.807
Stroški pomožnega materiala 0
Stroški energije 16.575 11.748
Stroški nadomestnih delov za osnovna sredstva in materiala za
vzdrževanje osnovnih sredstev 526 198
Odpis drobnega inventarja in embalaže 7.735 2.924
Uskladitev stroškov materiala in drobnega inventarja zaradi
ugotovljenih popisnih razlik 0
Stroški pisarniškega materiala in strokovne literature 27.813 28.128
Drugi stroški materiala 4.864 1.057
Stroški storitev 15.487.525 13.716.280
Stroški storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev 12.725.450 11.652.652
Stroški transportnih storitev 474 1.077
Stroški storitev v zvezi z vzdrževanjem opredmetenih osnovnih
sredstev 54.822 69.684
Najemnine 13.695 42.953
Povra ila stroškov zaposlencem v zvezi z delom 116.511 134.469

Stroški pla ilnega prometa in ban nih storitev ter zavarovalne premije 191.431 161.671
Stroški intelektualnih in osebnih storitev 276.226 327.719
Stroški sejmov, reklame in reprezentance 526.400 310.281
Stroški storitev fizi nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, skupaj z
dajatvami, ki bremenijo podjetje 7.175 1.500
Stroški drugih storitev 1.575.341 1.014.274
Skupaj: 25.636.436 23.555.152

Razporeditev stroškov po funkcionalnih skupinah za leto 2008:

Stroški nabave 2.463.497
Stroški prodaje 1.055.784
Stroški uprave 391.031

Stroški dela

v EUR
2008 2007

Pla e zaposlencev 1.560.158 1.483.029
Nadomestila pla  zaposlencev 19.359 13.881
Stroški dodatnega pokojninskega zavarovanja zaposlencev 0
Regres za letni dopust, bonitete, povra ila in drugi prejemki
zaposlencev 166.716 169.807
Delodajal evi prispevki od pla , nadomestil pla , bonitet, povra il in
drugih prejemkov zaposlencev 257.863 244.311
Druge delodajal eve dajatve od pla , nadomestil pla , bonitet, povra il
in drugih prejemkov zaposlencev 44.192 79.061
Nagrade vajencem skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje 0
Skupaj: 2.048.288 1.990.089
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Upravni odbor je sestavljen iz treh lanov, od katerih predsednik upravnega
odbora ni izvršni direktor:

- predsednik upravnega odbora: Savo Fratnik, u.d.i.a.
- izvršni direktor ( lan): Stane Svetli , oec
- izvršni direktor ( lan): Bogdan Ogorevc, u.d.i.a.

Izpla ani zaslužki zgoraj omenjenim lanom so bili v letu 2008 v višini
290.167 EUR (brutto).

Odpisi vrednosti

2008 2007
Amortizacija 149.535 159.852
Amortizacija neopredmetenih dolgoro nih sredstev 2.456 9.311
Amortizacija zgradb 92.764 96.140
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 54.315 54.401
Amortizacija drobnega inventarja 0
Amortizacija naložbenih nepremi nin 0
Amortizacija drugih opredmetenih osnovnih sredstev 0
Prevrednotovalni poslovni odhodki 548.818 354.171

Prevrednotovalni poslovni odhodki neopredmetenih dolgoro nih
sredstev, opredmetenih osnovnih sredstev in naložbenih nepremi nin 15.483 27.123
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkoro nimi sredstvi,
razen finan nih naložb in naložbenih nepremi nin 533.335 327.048
Prevrednotovalni poslovni odhodki stroškov dela 0
Skupaj: 698.353 514.023

Pri amortizaciji opredmetenih osnovnih sredstev  in neopredmetenih dolgoro nih
sredstvih se uporablja metoda enakomernega asovnega odpisa.

Družba je v letu 2008 oblikovala popravke vrednosti terjatev do kupcev v breme
prevrednotovalnih odhodkov  v višini 533.335 EUR.

Drugi poslovni odhodki
v EUR

2008 2007
Rezervacije 319.342 534.426

Rezervacije za stroške reorganizacije podjetja 0
Rezervacije za dana jamstva 0
Rezervacije za ko ljive pogodbe 319.342 534.426
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokojitvi 0
Dolgoro ne rezervacije za pokrivanje drugih obveznosti iz preteklega
poslovanja 0
Stroški obresti 0 0
Stroški obresti 0
Drugi stroški 194.361 59.363
Dajatve, ki niso odvisne od stroškov dela ali drugih vrst stroškov 40.828 28.891
Izdatki za varstvo okolja 0
Nagrade dijakom in študentom na delovni praksi skupaj z dajatvami 0
Štipendije dijakom in študentom 0
Ostali stroški 153.533 30.472
Skupaj: 513.703 593.789
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STRUKTURA STROŠKOV IN POSLOVNIH ODHODKOV

2008 2007 %08 %07
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 7.694.139 7.029.010 27% 26%
Stroški materiala 2.454.772 2.809.862 8% 11%
Stroški storitev 15.487.525 13.716.280 54% 52%
Stroški dela 2.048.288 1.990.089 7% 7%
Amortizacija 149.535 159.852 1% 1%
Prevrednotovalni poslovni odhodki 548.818 354.171 2% 1%
Rezervacije 319.342 534.426 1% 2%
Stroški obresti 0 0 0% 0%
Drugi stroški 194.361 59.363 0% 0%
Skupaj: 28.896.780 26.653.053 100 100
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Finan ni prihodki iz deležev
v EUR

2008 2007
Finan ni prihodki iz deležev v družbah v skupini 0
Finan ni prihodki iz deležev v pridruženih družbah in skupaj
obvladovanih družbah 0
Finan ni prihodki iz deležev v drugih družbah 0
Finan ni prihodki iz drugih naložb 611.164 1.441
Finan ni prihodki iz finan nih sredstev, razporejenih po pošteni
vrednosti prek poslovnega izida - DRUŽBE V SKUPINI 0
Finan ni prihodki iz finan nih sredstev, razporejenih po pošteni
vrednosti prek poslovnega izida - PRIDRUŽENE DRUŽBE IN
SKUPAJ OBVLADOVANE 0
Finan ni prihodki iz finan nih sredstev, razporejenih po pošteni
vrednosti prek poslovnega izida - DRUGE DRUŽBE 0
Finan ni prihodki iz finan nih sredstev, razporejenih po pošteni
vrednosti prek poslovnega izida - DRUGE NALOŽBE 0
Finan ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finan nih sredstev -
DRUŽBE V SKUPINI 4.855 0
Finan ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finan nih sredstev -
PRIDRUŽENE DRUŽBE IN SKUPAJ OBVLADOVANE 0
Finan ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finan nih sredstev -
DRUGE DRUŽBE 0
Finan ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finan nih sredstev -
DRUGE NALOŽBE 0
Skupaj: 616.019 1.441

Prihodki od dividend in od prodaje delnic:

Abanka Vipa d.d., Ljubljana 1.889
SID 609.275

Prihodki iz razveljavitve oslabitve finan nih sredstev:

Lesnina inženjering d.o.o. Beograd 4.855

Finan ni prihodki iz danih posojil
v EUR

2008 2007
Finan ni prihodki iz posojil, danih družbam v skupini 8.597 60.844
Finan ni prihodki iz posojil, danih drugim 6.635
Skupaj: 8.597 67.479

Podjetja v skupini:

Lesnina inženjering d.o.o., Zagreb 8.597

Finan ni prihodki iz poslovnih terjatev

v EUR
2008 2007

Finan ni prihodki iz poslovnih terjatev do družb v skupini 45.672 0

Finan ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 25.459 14.965
Skupaj 71.131 14.965
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Finan ni odhodki iz finan nih obveznosti
v EUR

2008 2007
Finan ni odhodki iz posojil, prejetih od družb v skupini 0
Finan ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 759.939 346.993
Finan ni odhodki iz izdanih obveznic 0
Finan ni odhodki iz drugih finan nih obveznosti 0
Skupaj: 759.939 346.993

Finan ni odhodki v višini 759.939 EUR zajemajo obresti od bank na podlagi
posojilnih pogodb.

Finan ni odhodki iz poslovnih obveznosti
v EUR

2008 2007
Finan ni odhodki iz poslovnih obveznosti do družb v skupini 0

Finan ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni nih obveznosti 4.437 0
Finan ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 351 8.913
Skupaj: 4.788 8.913

Finan ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti zajemajo negativne te ajne
razlike in zamudne obresti do dobaviteljev

Drugi prihodki
v EUR

2008 2007
Finan ni prihodki iz vrednotenja naložbenih nepremi nin po pošteni
vrednosti 0
Finan ni prihodki iz odtujitve naložbenih nepremi nin 0
Subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi

inki 0
Prejete odškodnine in kazni 81.645 173.368
Drugi prihodki 27.448 105.713
Skupaj: 109.093 279.081

 Prejete kazni v višini 48.715 EUR so iz naslova pogodbenih kazni zaradi
zamude pri izvajanju del. Prejete odškodnine v višini 32.930 EUR so prejete
predvsem od zavarovalnic.

 Drugi prihodki zajemajo izterjane odpisane terjatve in druge neobi ajne
postavke višini 27.448 EUR.

Drugi odhodki
v EUR

2008 2007
Odhodki iz vrednotenja naložbenih nepremi nin po modelu poštene
vrednosti 0
Odhodki iz odtujitve naložbenih nepremi nin 0

Denarne kazni in odškodnine 160.768 119.514
Drugi odhodki 784 116.346
Skupaj: 161.552 235.860



47

isti poslovni izid obra unskega obdobja

2008 2007 %08 %07
Prihodki

isti prihodki iz prodaje in usredstvenih lastnih u inkov 26.352.640 26.466.111 96 97
Drugi prihodki od poslovanja 224.971 563.747 1 2
Prihodki financiranja 695.747 83.885 3 0
Drugi prihodki 109.093 279.081 0 1
Skupaj: 27.382.451 27.392.824 100 100

Odhodki

Vrednost prodanih poslovnih u inkov 13.975.180 13.023.469 52 53
Nabavna vrednost prodanih materiala in blaga 7.694.139 7.029.010 28 28
Prevrednotovalni poslovni odhodki 548.818 354.171 2 1
Vrednost usredstvenih lastnih proizvodov in storitev 0 0 0
Drugi poslovni odhodki 0 0 0
Stroški prodajanja 391.031 367.838 1 1
Stroški splošnih dejavnosti (nabave in uprave) 3.519.281 3.310.540 13 13
Drugi stroški, ki se ne zadržujejo v zalogah 0 0 0
Odhodki financiranja 764.727 355.906 3 1
Drugi odhodki 161.552 235.860 1 1
Skupaj: 27.054.728 24.676.794 100 100

Davki 142.013 650.944

isti poslovni izid obra unskega obdobja 185.710 2.065.086

v EUR

Davek iz dobi ka
v EUR

2008 2007
Davek iz dobi ka 166.810 628.852

Prihodki (odhodki) iz naslova odloženega davka (24.797) 22.092
Skupaj: 142.013 650.944

isti poslovni izid obra unskega obdobja
v EUR

Vrsta dobi ka / izgube 2008 2007
Dobi ek / izguba iz poslovanja 449.162 2.944.830
Dobi ek / izguba iz financiranja (68.980) (272.021)
Dobi ek / izguba iz drugega poslovanja (52.459) 43.221
Davki 142.013 650.944

isti poslovni izid obra unskega obdobja 185.710 2.065.086
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6.5 Ra unovodski kazalniki
v EUR

INDEKS
TEKO E PRETEKLO TEKO E PRETEKLO TEKO E/

LETO LETO LETO LETO PRETEKLO
2008 2007 2008 2007 LETO

1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA

a) stopnja lastniškosti financiranja
kapital 10.860.649 11.092.175

obveznosti do virov sredstev 35.718.067 28.495.076

c) stopnja dolgoro nosti financiranja
kapital + dolgoro ni dolgovi 11.950.798 12.071.814
obveznosti do virov sredstev 35.718.067 28.495.076

78

0,33 0,42 79

Vrednost Vrednost kazalnika

0,30 0,39

2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA

a) stopnja osnovnosti investiranja
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 1.400.560 1.520.416

sredstva 35.718.067 28.495.076

) stopnja dolgoro nosti investiranja
dolg. sredstva (brez odloženih terjatev za davek) 15.995.314 8.871.333

sredstva 35.718.067 28.495.076

3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINAN NEGA USTROJA

a) kapitalska pokritost osnovnih sredstev
kapital 10.860.649 11.092.175

osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 1.400.560 1.520.416

d) neposredna pokritost kratkoro nih obveznosti (hitri koeficient)
likvidna sredstva 28.812 663.479

kratkoro ne obveznosti 23.695.945 16.398.889

e) pospešena pokritost kratkoro nih obveznosti (pospešeni koeficient)
likvidna sredstva + kratkoro ne terjatve 8.177.270 9.180.947

kratkoro ne obveznosti 23.695.945 16.398.889

f) kratkoro na pokritost kratkoro nih obveznosti (kratkoro ni koeficient)
kratkoro na sredstva 19.573.431 19.509.979

kratkoro ne obveznosti 23.695.945 16.398.889

5. KAZALNIKI  GOSPODARNOSTI

a) gospodarnost poslovanja
poslovni prihodki 26.577.611 27.029.858
poslovni odhodki 26.128.449 24.085.028

INDEKS
TEKO E PRETEKLO TEKO E PRETEKLO TEKO E/

LETO LETO LETO LETO PRETEKLO
2008 2007 2008 2007 LETO

6. KAZALNIKI DONOSNOSTI

a) ista dobi konosnost kapitala
isti dobi ek v poslovnem obdobju 185.710 2.065.086

povpre na vr. kapitala (brez .dobi ka posl.obd.) 9.851.014 8.213.562

c) dividendnost osnovnega kapitala
vsota dividend za poslovno obdobje 505.310 544.180

povpre na vrednost osnovnega kapitala 778.568 778.568

3

620,35 0,56

0,83 1,19 69

0,04 0,05 73

0,45 0,31 144

7,75 7,30 106

0,00 0,04

1,02 1,12 91

Vrednost Vrednost kazalnika

0,65 0,70 93

0,02 0,25 7
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7. ANALIZA FINAN NEGA POLOŽAJA LESNINA INŽENIRING
D.D., LJUBLJANA

7.1 Uvod

Analiza predstavlja nadaljevanje kontinuiranega spremljanja gibanja finan nega
položaja podjetja predvsem z dolgoro nega vidika, torej z vidika tveganja
pla ilne sposobnosti v prihodnosti ter z vidika kapitalske ustreznosti. V analizo
so zajeti podatki izkazov poslovnega izida in bilanc stanja za obdobja od leta
2005 do 31. 12. 2008. Posebej so upoštevani še podatki poslovodstva o tržni
vrednosti nekaterih nepremi nin.

Za namen analize so podatki prera unani na stalne cene v EUR ob koncu
decembra 2007 in sicer na naslednji na in:
 postavke iz bilance stanja ob koncu posameznega leta so prevrednotene na

cene december 2005 z uporabo stopenj rasti življenjskih stroškov za obdobje
dec./dec. in sicer:
o dec. 2005/dec. 2004 2,3 %
o dec. 2006/dec. 2005 2,8 %
o dec. 2007/dec. 2006         317,3 %
o dec. 2008/dec. 2007 0,0 %

 postavke iz izkazov poslovnega izida so prevrednotene na cene december
2007 z uporabo naslednjih stopenj rasti življenjskih stroškov:
o dec. 2005/povp. 2005 0,8 %
o dec. 2006/povp. 2006 1,1 %
o dec. 2007/povp. 2007         317,3 %
o dec. 2008/povp. 2008 0,0 %

Za leto 2007 je upoštevan odstotek 317,3 % zaradi prera una EUR v €. V letu
2007 in 2008 ni upoštevan indeks inflacije EUR.

Tabela uporabljenih kumulativnih indeksov je sestavni del priloženih bonitetnih
preglednic. Le-te so podane z izra unom kazalcev in kazalnikov, ki jih bomo v
nadaljevanju tudi komentirali. Pri tem bomo upoštevali tudi nekatere ugotovitve
iz preteklih analiz finan nega položaja podjetja.

7.2 Finan na mo  in finan no posredniški položaj

1. Trajni kapital z vklju enimi dolgoro nimi rezervacijami ob koncu decembra
2008 znaša 11.950,8 tiso  EUR, kar je realno za 121,0 tiso  EUR oziroma 1,0 %
manj kot ob koncu leta 2007. Struktura trajnega kapitala per 31.12.2008 je
naslednja:

- Vpoklicani kapital  (6,5 %)
- Kapitalske rezerve  (0,5 %)
- Rezerve iz dobi ka  (1,4 %)
- Preneseni isti poslovni izid  (80,2 %)
- isti poslovni izid poslovnega leta  (1,6 %)
- Prevrednotovalni popravki kapitala  (0,7 %)
- Rezervacije  (9,1 %)
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Trajni kapital se je v letu 2008 realno zmanjšal za 121,0 tiso  EUR oziroma 1,0
% in sicer kljub pozitivnemu poslovnemu izidu. To kaže na druge razloge
zmanjšanja, po vsej verjetnosti na izpla ilo dividend.

Kumulativno se je trajni kapital v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2008 realno
pove al za 1.860 tiso  EUR oziroma 18,4 %.

Slika 1:  Gibanje trajnega kapitala - v tiso  EUR
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isti prihodki od prodaje so v letu 2008 znašali 26.352,6 tiso  EUR, kar je realno
za 113,5 tiso  EUR oziroma 0,4 % manj kot v letu 2007. Prihodki od prodaje so
se v zadnjih treh letih kumulativno zmanjšali za 31,5 %.

Slika 2: Gibanje istih prihodkov od prodaje - v tiso  EUR
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Zmanjševanje prodaje oziroma obsega poslovanja iz preteklih dveh let se torej
nadaljuje tudi v letu 2008. Izjema so prihodki na tujem trgu, ki so v letu 2008
višji, vendar ne dosegajo obsega iz leta 2006.

Zato delež prihodkov od prodaje, ustvarjenih na tujem trgu, v istih prihodkih od
prodaje v letu 2008 znaša 3,7 %, v letu poprej pa le 2,6 %. V letu 2004 je ta
delež znašal že 11 %.
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V letu 2008 se je zmanjšal tudi kosmati donos, ki je v primerjavi z letom 2005
manjši za 33,3 %.

To ka preloma v tabeli 1 je izra unana na osnovi podatkov o spremenljivih in
stalnih stroških, pri emer so kot spremenljivi stroški upoštevani le stroški
materiala in storitev ter odpisi obratnih sredstev. Stroški dela so ob upoštevanju
naše zakonodaje kratkoro no stalni stroški.

Tabela 1: Izra un to ke preloma in doseganja praga dobi konosnosti - v
tiso  EUR

31.12.
2005

31.12.
2006

31.12.
2007

31.12.
2008

I  07/08

Kosmati donos (KD) 43.970 29.813 29.598 29.346 99,1
Spremenljivi stroški  (VC) 38.202 24.274 23.882 26.170 109,6
VC / Prodaja 86,9 % 81,4 % 80,7 % 89,2 % 110,5
Pokritje 5.768 5.539 5.716 3.176 55,6
Stopnja pokritja 13,1 % 18,6 % 19,3 % 10,8 % 56,0
Stalni stroški  (FC) 3.231 2.558 2.771 2.727 98,4
FC / KD 7,3 % 8,6 % 9,4 % 9,3 % 99,3
Stroški dela / KD 5,1 % 7,0 % 6,7 % 7,0 % 103,8
Prag dobi konosnosti 24.632 13.770 14.348 25.196 175,6
Doseganje praga 178,5 % 216,5 % 206,3 % 116,5 % 56,5
Rezultat posl. dej. 2.537 2.981 2.945 449 15,3

Hitrejše zmanjševanje izida iz poslovanja od kosmatega donosa kaže na
negativno delovanje poslovnega vzvoda, saj je delež stalnih stroškov v
kosmatem donosu porastel iz 7,3 % v letu 2005 na 9,3 % v letu 2008. Med njimi
je delež stroškov dela (7,0 %) enak kot v letu 2006, ko je bilo preseganje praga
dobi konosnosti najve je (kar 116,5 %, v letu 2008 pa le 16,5 %). V letu 2005 je
znašal delež strokov dela le 5,1 %. Dodatno k zmanjševanju izida iz poslovanja
prispeva tudi po asnejši padec spremenljivih stroškov, saj je njihov delež v
kosmatem donosu porastel iz 86,9 % na 89,2 %. Stopnja pokritja je najnižja v
vsem obravnavanem obdobju.

Podjetje je v letu 2008 izkazalo isti dobi ek v višini 185,7 tiso  EUR, kar je
realno za 1.879,4 tiso  EUR oziroma 91,0 % manj kot v letu 2007. Poslovni izid
je najnižji od vseh obravnavanih obdobij in kaže izrazito zmanjšanje v primerjavi
z vsemi preteklimi obdobji.
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Slika 3: Gibanje istega poslovnega izida - v tiso  EUR
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Delež istega dobi ka v istih prihodkih od prodaje ali stopnja istega dobi ka je
v letu 2008 znašala 0,7 %, kar je realno za 91,0 % manj kot v letu 2007.

ista dobi konosnost lastniškega kapitala je v letu 2008 znašala 1,7 %, kar je
realno za 92,3 % manj kot v letu 2007, ko je znašala 28,2 %. Dobi konosnost
celotnih sredstev je nižja od tržne obrestne mere, kar kaže na negativni u inek
finan nega vzvoda. Cena kratkoro nih posojil je namre  višja od
dobi konosnosti poslovanja podjetja.

inkovitost trajnega kapitala se je poslabšala, saj je bilo v letu 2008 na 1 EUR
trajnega kapitala ustvarjenih 2,21 EUR istih prihodkov od prodaje, medtem ko
je bilo v letu 2007 na 1 EUR trajnega kapitala ustvarjenih 2,57 EUR istih
prihodkov od prodaje. V letu 2005 je znašal ta kazalnik 3,81.

2. Materialna sredstva podjetja ob koncu decembra 2008 znašajo 25.151,9 tiso
EUR in so sestavljena iz osnovnih sredstev v višini 14.305,4 tiso  EUR, kar
predstavlja 56,9 %, in zalog v višini 10.846,5 tiso  EUR, kar predstavlja 43,1 %
skupnih materialnih sredstev.

Materialna sredstva so se v letu 2008 realno pove ala za 8.469,5 tiso  EUR
oziroma 50,8 %.

Kumulativno so se materialna sredstva v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2008
realno pove ala za 11.964 tiso  EUR oziroma 90,7 %.
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Slika 4: Gibanje materialnih sredstev - v tiso  EUR
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Osnovna sredstva so se v letu 2008 realno pove ala za 6.017,0 tiso  EUR
oziroma 72,6 %.

Obra unana amortizacija je v letu 2008 znašala 165,0 tiso  EUR, kar pomeni,
da je podjetje v tem obdobju bruto investiralo 6.182,1 tiso  EUR.

Kumulativno so se osnovna sredstva v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2008
realno pove ala za 9.862 tiso  EUR oziroma 222,0 %.

Slika 5: Gibanje osnovnih sredstev - v tiso  EUR
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Pove anje osnovnih sredstev je v celoti posledica pove anja naložbenih
nepremi nin, ki so porasle za 6.136,9 tiso  EUR oziroma za 90,7 %, med tem ko
so se opredmetena osnovna sredstva zmanjšala za 39,6 tiso  EUR ali za 2,8 %.

Zaloge so se v letu 2008 realno pove ale za 2.452,5 tiso  EUR oziroma 29,2 %.
Porast zalog je v celoti posledica porasta nedokon ane proizvodnje in sicer za
2.804,3 tiso  EUR ali za 40,2 %.
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Slika 6: Gibanje zalog - v tiso  EUR
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Kumulativno so se zaloge v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2008 realno
pove ale za 2.101 tiso  EUR oziroma 24,0 %.

Povpre ni dnevi vezave zalog so porasli od 82 dni v letu 2006 na 133 dni v letu
2008 kljub zmanjševanju prihodkov od prodaje.

3. Podjetje je per 31.12.2008 neto dolžnik. Neto dolg v višini 13.201,1 tiso  EUR
predstavlja presežek materialnih sredstev nad trajnim kapitalom. To pomeni, da
podjetje 52,5 % materialnih sredstev financira s tujimi viri.

Slika 7: Gibanje neto dolga - v tiso  EUR
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Zmanjšanje trajnega kapitala in hkrati pove anje materialnih sredstev v letu
2008 je imelo za posledico realno pove anje neto dolga za 8.590,5 tiso  EUR
oziroma 186,3 %.

Kumulativno se je neto dolg v obdobju od 31.12.2005 do 31.12.2008 realno
pove al za 10.104 tiso  EUR oziroma 326,2 %. Vzrok je hitrejše pove anje
materialnih naložb od porasta kapitala.
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Neto dolg je ob koncu decembra 2008 sestavljen iz neto kratkoro nega dolga v
višini 14.983,7 tiso  EUR in neto dolgoro ne terjatve v višini 1.782,6 tiso  EUR.
To pomeni, da je podjetje na kratkoro nem podro ju neto dolžnik, na
dolgoro nem podro ju pa neto upnik.

Slika 8: Struktura neto dolga per  31.12.2008 - v tiso  EUR
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4. Neto kratkoro ni dolg je ob koncu decembra 2008 sestavljen iz 23.710,6 tiso
EUR kratkoro nih dolgov in 8.726,9 tiso  EUR kratkoro nih terjatev. Kratkoro ni
dolgovi presegajo kratkoro ne terjatve za 14.983,7 tiso  EUR oz. za 1,7-krat.

Slika 9:  Gibanje neto kratkoro nega dolga - v tiso  EUR
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Neto kratkoro ni dolg se je v letu 2008 pove al za 9.722,2 tiso  EUR oziroma
1,8-krat. Najve ji del (60 %) kratkoro nih dolgov predstavljajo kratkoro na
posojila. V preteklem letu je ta delež znašal 46,8 %, v letu 2005 pa le 2,9 %.

Kumulativno se je neto kratkoro ni dolg pove al za 11.039,8 tiso  EUR oziroma
za 180 %. Vzrok je hitrejše pove anje zalog, osnovnih sredstev in neto
dolgoro ne terjatve od porasta kapitala.
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Slika 10: Gibanje neto dolgoro ne terjatve - v tiso  EUR
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Neto dolgoro na terjatev se je v letu 2008 realno pove ala za 1.131,7 tiso  EUR
oziroma 1,7-krat. Vzrok je predvsem v pove anju dolgoro nih posojil družbam v
skupini v višini 1 mio EUR.

7.3 Dolgoro no finan no ravnotežje

1. Struktura dolgoro nih naložb per 31.12.2008 je naslednja:

- Osnovna sredstva (88,9 %)
- Dolgoro ne terjatve (11,1 %)

Dolgoro ne naložbe podjetja so se v letu 2008 realno pove ale za 7.148,8 tiso
EUR oziroma 80,0 %.

V strukturi dolgoro nih naložb se je v letu 2008 delež osnovnih sredstev
zmanjšal s 92,7 % na 88,9 %, delež dolgoro nih terjatev pa se je pove al s 7,3
% na 11,1 %.

2. Struktura dolgoro nih virov per 31.12.2008 je naslednja:

- Dolgoro ni dolgovi (0,0 %)
- Trajni kapital (100,0 %)

Vse dolgoro ne vire predstavlja le trajni kapital, saj podjetje nima dolgoro nih
dolgov.

3. Podjetje ima per 31.12.2008 negativni obratni kapital, kar pomeni, da ima
presežek dolgoro nih naložb nad dolgoro nimi viri in 4.137,2 tiso  EUR
dolgoro nih naložb financira s kratkoro nimi viri.

Obratni kapital se je v letu 2008 realno zmanjšal za 7.269,8 tiso  EUR in je prvi
v obravnavanem obdobju postal negativen. Kumulativno se je zmanjšal za
8.938,8 tiso  EUR.
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Slika 11: Gibanje obratnega kapitala - v tiso  EUR
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Vzrok zmanjšanju obratnega kapitala je pove anje osnovnih sredstev in neto
dolgoro ne terjatve, ki je bilo ve je od pove anja trajnega kapitala.

Ob koncu leta 2007 je 16,1 % kratkoro nih naložb financiranih dolgoro no, ob
koncu decembra 2008 pa je že 25,7 % dolgoro nih naložb financiranih
kratkoro no, kar pomeni poslabšanje kakovosti financiranja podjetja z vidika
tveganja pla ilne sposobnosti.

4. Gibanje obratnega kapitala je potrebno primerjati z gibanjem potrebnega
oziroma optimalnega obratnega kapitala, e želimo oceniti kapitalsko ustreznost
podjetja. e upoštevamo, da na potrebni obratni kapital vplivata predvsem
povpre ni koeficient obra anja obratnih sredstev in poslovnih obveznosti, lahko
ugotovimo njegovo višino in gibanje po letih. Razlika med potrebnim in
dejanskim obratnim kapitalom (primanjkljaj ali presežek) pa kaže na kapitalsko
ustreznost, torej tveganje v zvezi s pla ilno sposobnostjo oziroma na finan no
stabilnost (investicijsko sposobnost) podjetja.

Tabela 2: Ocena presežka / primanjkljaja obratnega kapitala
31.12.
2005

31.12.
2006

31.12.
2007

31.12.
2008

I  07/08

Koef. obr. Kratk. posl. obv. 2,05 1,73 2,60 2,82 108,2
Koef. obr. Zalog in kratk. posl. terj. 1,89 1,54 1,72 1,54 89,7
Kratkoro ni koeficient dejanski 1,27 1,14 1,19 0,83 69,3
Zaloge in kratk. posl. terj. 21.185 12.819 16.912 18.995 112,3
Potrebni OBK 2.752 2.336 6.614 9.363 141,6
Dejanski OBK 4.802 1.990 3.133 -4.137
Presežek / primanjkljaj OBK 2.050 -346 -3.482 -13.500 387,7
Kratk. Posojila 520 5.109 7.672 14.216 185,3
Kratk. Fin. Naložbe 1.489 3.503 1.935 550 28,4

V tabeli 2 je predstavljen poenostavljen izra un presežka oziroma primanjkljaja
obratnega kapitala, ki velja ob pogoju, da podjetje obdrži obstoje e koeficiente
obra anja. V izra unu prav tako ni upoštevana likvidnostna rezerva in
investicijska rezerva obratnega kapitala.
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Vseeno pa lahko iz tabele vidimo naslednje:

 Koeficient obra anja kratkoro nih poslovnih obveznosti se je v letu 2008
pove al in je najvišji v obravnavanem obdobju. Povpre ni rok pla ila
dobaviteljem se v zadnjih dveh letih skrajšuje.

 Koeficient obra anja zalog in kratkoro nih poslovnih terjatev se je v letu 2008
zmanjšal.

 Zaradi teh gibanj se je potreba po obratnem kapitalu v zadnjih dveh letih zelo
pove ala.

 Dejanski obratni kapital se je v letu 2008 iz pozitivnega spremenil v
negativnega.

 Primanjkljaj obratnega kapitala se je tako v letu 2008 zelo pove al in per
31.12.2008 znaša 13.500 tiso  EUR.

 Iz tabele je jasno razvidna ugotovitev, da podjetje primanjkljaj obratnega
kapitala financira s kratkoro nimi posojili, ki jih je nujno obnavljati, da bi
zagotovili teko o pla ilno sposobnost.

 Kratkoro ne finan ne naložbe podjetje financira s kratkoro nimi posojili, kar
pomeni, da

 je le 3,9 % kratkoro nih posojil res kratkoro no naloženih, ostalih 96,1 % pa
nadomeš a

 primanjkljaj obratnega kapitala.

V zadnjih treh letih lahko opazimo rast primanjkljaja obratnega kapitala, ki ga
podjetje nadomeš a s kratkoro nimi posojili. To pomeni pove evanje tveganja v
zvezi s pla ilno sposobnostjo, saj je podjetje prisiljeno stalno obnavljati vsako
leto ve ji znesek kratkoro nih posojil.

Dejanska kapitalska neustreznost je odvisna od ocene unov ljivosti zalog in
sposobnosti podjetja v pogledu obnavljanja kratkoro nih posojil. e upoštevamo
krizne razmere na trgu in zmanjševanje obsega poslovanja, lahko ocenjujemo
relativno visoko tveganje v zvezi s pla ilno sposobnostjo podjetja.

7.4 Poslovno ravnotežje

Kratkoro ne poslovne obveznosti ob koncu decembra 2008 presegajo
kratkoro ne poslovne terjatve za 1.331,6 tiso  EUR, kar pomeni, da so vse
kratkoro ne poslovne terjatve financirane s kratkoro nimi poslovnimi
obveznostmi. Tako opredeljeno poslovno ravnotežje je pozitivno, vendar se je v
obravnavanem obdobju poslabšalo. V letu 2005 je presežek znašal 48 %
poslovnih terjatev, v letu 2008 pa le še 16 %.
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Slika 12: Gibanje poslovnega ravnotežja - v tiso  EUR
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7.5 Hitra ocena ekonomskega dobi ka oziroma izgube

Ra unovodsko izkazana dobi konosnost trajnega kapitala (vklju ene
dolgoro ne rezervacije) je bila v letu 2008 pozitivna in je znašala 1,7 %.

e predpostavimo, da bi lastnik pri akoval donos na kapital, ki je zaradi
tveganosti lastniških naložb ve ji od obrestnih mer (predpostavimo, da je to okoli
10 %), podjetje posluje z ekonomsko izgubo.  Ekonomska izguba (po na elu
ekonomske dodane vrednosti - Economic Value Aded) pomeni, da se je za
znesek ugotovljene ekonomske izgube zmanjšala vrednost kapitala lastnikov.

Hitra ocena je prikazana v tabeli 2.
Tako je v letu 2008 znašala ocenjena odvzeta vrednost 963 tiso  EUR, kar
glede na za etno knjigovodsko vrednost kapitala predstavlja 8,0 %.

Tabela 2: Ocena ekonomskega dobi ka oz. izgube - v tiso  EUR

31.12.
2005

31.12.
2006

31.12.
2007

31.12.
2008

I
07/08

Kapital + dolg.rez. 10.091 10.558 12.072 11.951 99,0
Ra unovodski dobi ek * 2.006 2.022 238 11,8
Zahtevana donosnost kapitala 10,0 % 10,0 % 10,0 % 10,0 % 100,0
Potrebni dobi ek 1.032 1.131 1.201 106,2
Ekonomski dobi ek / izguba
(ED)

973 890 -963

ED / Kapital 9,6 % 8,4 % -8,0 %
* dobi ek iz rednega delovanja – davki iz dobi ka

Prikazana je le groba ocena, za to nejšo oceno bi bil potreben natan nejši
izra un z ugotovitvijo tehtane povpre ne cene vseh virov financiranja in višine
investiranega kapitala in natan nejše ocene istega dobi ka iz poslovanja
prilagojenega za davek na dobi ek.
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7.6 Zaklju ek

7.6.1 Ugotovitev temeljnih trendov

Na finan ni položaj in s tem na pla ilno sposobnost podjetja so v prou evanem
obdobju pozitivno vplivali zlasti naslednji trendi:

isti prihodki od prodaje na tujem trgu so porastli
 Podjetje posluje z dobi kom
 Osnovna sredstva so porasla, vendar predvsem zaradi porasta naložbenih

nepremi nin, ki ne izkazujejo ustreznih prihodkov

Hkrati pa lahko zasledimo tudi naslednje negativne trende oziroma dejstva:

 Trajni kapital se je zmanjšal
isti prihodki od prodaje so se zmanjšali

 Dobi ek se je zmanjšal
 Delež istega dobi ka v istih prihodkih od prodaje je padel
 Dobi konosnost lastniškega kapitala je najnižja v vsem obravnavanem

obdobju
 Stopnja preseganja praga dobi konosnosti se je zmanjšala zaradi

relativnega porasta stalnih in spremenljivih stroškov
 Zaloge nedokon ane proizvodnje so visoko porastle, njihovo obra anje

se je poslabšalo
 Podjetje sicer nima dolgoro nih posojil, vendar ima glede na dobi ek

relativno nizko sposobnost dolgoro nega zadolževanja
 Visoko se je pove ala neto dolgoro na terjatev
 Obratni kapital je postal negativen
 Pove ala se je potreba po obratnem kapitalu
 Poslabšalo se je poslovno ravnotežje
 Porasla so prejeta kratkoro na posojila, ki financirajo tudi trenutne

likvidnostne rezerve podjetja

7.6.2 Ocena finan nega položaja na osnovi ra unovodskih podatkov

Na kratkoro nem podro ju podjetje vzdržuje teko o pla ilno sposobnost,
likvidnostne rezerve so predvsem rezultat kratkoro nih posojil, ki rastejo.
Dobi konosnost na vsa sredstva ne dovoljuje ve  nadaljnjega kratkoro nega
zadolževanja.

Za oceno dolgoro nega finan nega položaja je potrebno upoštevati tudi
posebnosti dejavnosti podjetja, ki se finan no kažejo v relativno visoki
spremenljivosti prihodkov, zalog nedokon ane proizvodnje in dobi ka. To
na eloma zahteva ustrezne likvidnostne rezerve ter relativno visok odstotek
trajnega kapitala v dolgoro nih virih. V letu 2008 niti prva niti druga zahteva ni
izpolnjena.

Treba je opozoriti, da je stanje per 31. 12. 2008 labilno, saj je odvisno od
unov enja naložbenih nepremi nin. To tveganje je bistveno ve je kot v letu
2007. Dejstvo, da podjetje nima dolgoro nih posojil ne olajšuje bistveno



61

položaja, saj nima sposobnosti dolgoro nega zadolževanja zaradi prenizke
dobi konosnosti poslovanja. Ostaja dejstvo, da nadaljnjega poslovanja pri
drugih nespremenjenih okoliš inah ne bo ve  možno zagotoviti brez dodatnega
dolgoro nega zadolževanja oziroma predvsem pove anja trajnega kapitala.

Odvisnost podjetja od financiranja s strani dobaviteljev je bila v letu 2006
zmanjšana z najetjem kratkoro nih posojil. Nadaljuje se trend pove evanja
primanjkljaja obratnega kapitala ter ve anja finan ne nestabilnosti. Podjetje
kaže prve znake kapitalske neustreznosti. Kapitalsko neustreznost je sicer
možno odpraviti s prodajo naložbenih nepremi nin, vendar kljub temu zmanjka
dolgoro nih virov za financiranje poslovanja v nezmanjšanem obsegu, zlasti
nedokon ane proizvodnje, e se le-te prodajo po knjigovodski vrednosti.

Finan ni položaj zahteva ne samo pazljivo finan no in poslovno politiko v
pogledu financiranja projektov temve  tudi dodatne ukrepe, ki jih predvideva
Zakon o finan nem poslovanju, postopkih insolventnosti in prisilnem prenehanju
- ZFPPIPP. V primeru težje unov ljivosti zalog in naložbenih nepremi nin (kar je
pri akovati v kriznih razmerah) je namre  podano stanje kapitalske
neustreznosti skladno s 14. lenom ZFPPIPP.

7.6.3 Ocena finan nega položaja na osnovi ocenjene tržne vrednosti
nepremi nin v zalogah

Podjetje ima v podvrednotenih nepremi ninah (naložbenih nepremi ninah in
zalogah nedokon ane proizvodnje), ki so namenjene za prodajo, skrite
pomembne rezerve in sicer kar v višini približno 19, 5 mio EUR. To pomeni, da
je skriti oziroma potencialni finan ni položaj podjetja bistveno boljši, kot se kaže
iz ra unovodskih podatkov. e ga želimo oceniti, moramo postaviti nekaj
predpostavk. Izbrali smo naslednje:

 Pri unov enju podvrednotenih sredstev se trajni kapital pove a za znesek
skritih rezerv, vendar jih je treba zmanjšati za davek od dobi ka (20 %).
Pove anje trajnega kapitala znaša torej približno 15,6 mio EUR.

 Zmanjšajo se naložbene nepremi nine za 7,0 mio EUR, kar je neodpisana
vrednost unov enih nepremi nin, ki so podvrednotene v bilanci stanja per
31. 12. 2008.

 Zaloge ostajajo nespremenjene, ker predpostavimo ohranitev obsega
poslovanja (v nove zaloge se pretvori knjigovodska vrednost unov enih
zalog nedokon ane proizvodnje v višini 7,0 mio EUR, ki so bile
podvrednotene).

 Ostali podatki ostanejo nespremenjeni.

Pri uporabi zgornjih predpostavk se spremenijo zlasti naslednje ekonomske
kategorije:

 Trajni kapital podjetja se pove a na 27,5 mio EUR
 Podjetje prvi  v obravnavanem obdobju postane neto upnik v višini približno

9,5 mio EUR.
 Prav tako podjetje postane neto upnik na kratkoro nem podro ju v višini

približno 7,7 mio EUR.
 Hkrati postane obratni kapital pozitiven v višini približno 18,5 mio EUR.
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 Ker se potreba po obratnem kapitalu (9, 4 mio EUR) ne bi spremenila, iz
primanjkljaja nastane presežek obratnega kapitala približno v višini 9,1 mio
EUR.

Na zgornji osnovi lahko ugotovimo zlasti naslednje:

 Zaradi relativno visoke likvidnostne rezerve v podvrednotenih sredstvih ne
moremo govoriti o kapitalski neustreznosti, seveda pod pogojem, da
unov ljivost teh sredstev ni vprašljiva. Najpomembnejša je unov ljivost
naložbe v zemljiš e Dravlje, kjer je podvrednotenost ocenjena celo na 11,4
mio EUR.

 Podjetje ima pod navedenimi pogoji presežek obratnega kapitala, ki
omogo a celo financiranje pove anega obsega poslovanja ali pa predstavlja
likvidnostno rezervo v primeru  ve je gospodarske krize.

 Tveganje v zvezi s pla ilno sposobnostjo podjetja torej v takih razmerah ni
previsoko.

 Ne glede na povedano je treba opozoriti na zmanjševanje obsega poslovanja
(prihodkov od prodaje) v vsem obravnavanem obdobju, kar v kriznih
razmerah dobi dodatno težo.

Na osnovi zgornjih ugotovitev lahko zaklju imo, da se je ob upoštevanju
podvrednotenosti sredstev, tveganje pla ilne sposobnosti zmanjšalo, podjetje
ima najvišje likvidnostne rezerve v obravnavanem obdobju. To kaže, da je
podjetje ob unov enju rezerv sposobno premostiti as za prestrukturiranje, ki ga
zahteva gospodarska kriza.

7.7 Predlogi ukrepov

Na osnovi zgornje ocene in ugotovljenih trendov sicer še nadalje ostajajo
aktualni predlogi za smernice poslovne politike iz analize za leto 2007, vendar
naj opozorimo na krizne razmere, težje pogoje kreditiranja in zelo verjetno
slabšanje bonitet poslovnih partnerjev. To skrajšuje manevrski prostor in
razpoložljivi as za ukrepanje.

Predvsem je treba zagotoviti unov enje notranjih rezerv, nato pa preveriti in
rekonstruirati dolgoro no vizijo in razvojno strategijo, izdelati srednjero ni na rt
ter temu ustrezno prestrukturirati podjetje.
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8. POJASNILA KONSOLIDIRANIH RA UNOVODSKIH IZKAZOV

8.1 Podlage za sestavo konsolidiranih ra unovodskih izkazov

Ra unovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi ra unovodskimi
standardi in Zakonom o gospodarskih družbah (ZGD-1). Podatki v ra unovodskih
izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah vodenih v skladu s
Slovenskimi ra unovodskimi standardi.

Pri pripravi so upoštevane temeljne ra unovodske predpostavke: upoštevanje
nastanka poslovnih dogodkov, asovne neomejenosti delovanja ter kakovostne
zna ilnosti ra unovodskih izkazov, to so predvsem razumljivost, ustreznost,
zanesljivost in primerljivost. Pri ra unovodskih usmeritvah so upoštevana osnovna
ra unovodska na ela: previdnost, prednost vsebine pred obliko in pomembnost.

Denarna enota, uporabljena v skupinskih ra unovodskih izkazih in pripadajo ih
pojasnilih, je evro (EUR).

Sredstva in obveznosti, nominirana v tujih valutah, so bila prera unana v eure po
te aju ECB (Evropske centralne banke) na datum bilance stanja.

8.2 Ra unovodske usmeritve

Osnovne ra unovodske usmeritve (upoštevanje nastanka poslovnih dogodkov,
upoštevanje asovne neomejenosti delovanja…) so uporabljene tudi pri sestavitvi
skupinskih ra unovodskih izkazov za leto 2008.

V najve ji možni meri so upoštevane kakovostne zna ilnosti ra unovodskih
izkazov, ki so predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

8.3 Opredelitev skupine Lesnina inženiring in na in uskupinjevanja

Skupina Lesnina inženiring d.d., Ljubljana je gospodarska, ne pa tudi pravna enota
ter ni samostojna nosilka pravic in dolžnosti. V skupinskih ra unovodskih izkazih je
skupina predstavljena, kot da bi šlo za eno samo podjetje. Skupinski ra unovodski
izkazi so sestavljeni na podlagi izvirnih ra unovodskih izkazov upoštevanih podjetij
z ustreznimi uskupinjevalnimi (konsolidacijskimi) popravki, ki pa niso predmet
knjiženja v ra unovodskih razvidih upoštevanih podjetij.

Družba v skladu s 56. lenom Zakona o gospodarskih družbah izdeluje
konsolidirano letno poro ilo, v katerega so vklju ene vse (podrejene) družbe, ki jim
je družba nadrejena. Iz uskupinjevanja pa so izklju ena:

 Odvisna podjetja, ki jih namerava obvladujo e podjetje usmerjati le za asno,
ker jih ima v svoji lasti zgolj z namenom, da jih bo v bližnji prihodnosti
odtujilo;

 Odvisna podjetja, kjer mati na družba nima pomembnega vpliva in njihovi
ra unovodski izkazi niso pomembni za resni en in pošten prikaz finan nega
in poslovnega izida družbe.
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Pri uskupinjevanju se uporablja metoda popolnega uskupinjevanja pri kateri gre za
združevanje ra unovodskih izkazov obvladujo ega podjetja in njegovih odvisnih
podjetij od postavke do postavke, tako da se seštevajo sorodne postavke sredstev,
dolgov, kapitala, prihodkov in odhodkov obvladujo ega in odvisnih podjetij.

Za izvedbo popolnega uskupinjenja je v skupini Lesnini inženiringu zagotovljeno,
da:

 So v izvirnih ra unovodskih izkazih vseh upoštevanih podjetij uporabljene
enotne ra unovodske usmeritve za podobne poslovne dogodke, e pa to ni
mogo e pa so na voljo zadostne informacije za ustrezne prera une pri
sestavljanju skupinskih ra unovodskih izkazov,

 So postavke v izvirnih ra unovodskih izkazih upoštevanih podjetij
ovrednotene po enakih metodah, kot so izvirni ra unovodski izkazi vseh
upoštevanih podjetij sestavljeni za poslovno leto, ki je enako koledarskemu,

 Se za prevedbo iz tuje valute, v kateri so predstavljeni izvirni ra unovodski
izkazi odvisnih podjetij v tujini, uporablja srednji te aj Banke Slovenije na
zadnji dan poslovnega obdobja,

 Se za družbe v tujini, ki iz utemeljenih razlogov ne morejo uporabljati
enotnega kontnega okvira, pripravijo transformacijske tabele za prevedbo
njihovih kontov na konte enotnega kontnega okvira.
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9. KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN   31.12.2008
v EUR

2008 2007 %
SREDSTVA 38.321.618 31.181.407 100%

A. DOLGORO NA SREDSTVA 17.339.364 10.291.475 45%
I. Neopredmetena sredstva in dolgoro ne aktivne asovne

razmejitve 13.938 95.504 0%
1. Dolgoro ne premoženjske pravice 13.938 95.504
2. Dobro ime 0 0
3. Predujmi za neopredmetena dolgoro na sredstva 0 0
4. Dolgoro no odloženi stroški razvijanja 0 0
5. Dolgoro ne aktivne asovne razmejitve 0 0
II. Opredmetena osnovna sredstva 2.845.442 2.816.048 7%
1. Zemljiš a in zgradbe 2.496.202 2.623.420

a) Zemljiš a 1.761.168 1.794.892
b) Zgradbe 735.034 828.528

2. Proizvajalne naprave in stroji 0 0
3. Druge naprave in oprema 280.881 192.628
4. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev in

opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 68.359 0
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 68.359 0
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0

5. Osnovna reda 0 0
6. Ve letni nasadi 0 0
III. Naložbene nepremi nine 13.741.093 6.767.911 36%
IV. Dolgoro ne finan ne naložbe 646.197 544.115 2%
1. Dolgoro ne finan ne naložbe, razen posojil 442.032 359.003

a) Delnice in deleži v družbah v skupini 4.387 4.387
b) Delnice in deleži v pridruženih družbah 0 0
c) Druge delnice in deleži 320.246 354.616
) Druge dolgoro ne finan ne naložbe 117.399 0

2. Dolgoro na posojila 204.165 185.112
a) Dolgoro na posojila družbam v skupini 0 0
b) Druga dolgoro na posojila 204.165 185.112
c) Dolgoro no nevpla ani vpoklicani kapital 0 0

V. Dolgoro ne poslovne terjatve 0 0 0%
1. Dolgoro ne poslovne terjatve do družb v skupini 0 0
2. Dolgoro ne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. Dolgoro ne poslovne terjatve do drugih 0 0
VI. Odložene terjatve za davek 92.694 67.897 0%

B. KRATKORO NA  SREDSTVA 20.731.852 20.829.782 54%
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0%
II. Zaloge 11.710.158 8.863.717 31%
1. Material 24.471 8.642
2. Nedokon ana proizvodnja 10.013.809 7.109.218
3. Proizvodi in trgovsko blago 1.442.522 1.743.145
4. Predujmi za zaloge 229.356 2.712
III. Kratkoro ne finan ne naložbe 76.901 76.901 0%
1. Kratkoro ne finan ne naložbe, razen posojil 0 0

a) Delnice in deleži v družbah v skupini 0 0
b) Druge delnice in deleži 0 0
c) Druge kratkoro ne finan ne naložbe 0 0

2. Kratkoro na posojila 76.901 76.901
a) Kratkoro na posojila družbam v skupini 0 0
b) Kratkoro na posojila drugim 76.901 76.901
c) Kratkoro no nevpla ani vpoklicani kapital 0 0

IV. Kratkoro ne poslovne terjatve 8.777.442 10.750.349 23%
1. Kratkoro ne poslovne terjatve do družb v skupini 0 0
2. Kratkoro ne poslovne terjatve do kupcev 7.899.723 9.875.918
3. Kratkoro ne poslovne terjatve do drugih 877.719 874.431
V. Denarna sredstva 167.351 1.138.815 0%

C. KRATKORO NE AKTIVNE ASOVNE RAZMEJITVE 250.402 60.150 1%

IZVENBILAN NA EVIDENCA 171.924 192.247
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v EUR
DODATEK K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Pove anje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim pove anjem
osnovnega kapitala s stvarnimi vložki in ne z denarnimi vpla ili, kar pomeni
naložbenje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev 0
Pove anje nevpla anega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim pove anjem
osnovnega kapitala, kar pomeni navidezno naložbenje in financiranje brez
posredovanja denarnih sredstev 0
Druge pomembnejše spremembe na strani naložbenja in financiranja brez
posredovanja denarnih sredstev 0

Sprememba denarnih sredstev zaradi usklajevanja na devizne te aje ob koncu
leta 0
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13. IZLO ITVE

BILANCA STANJA

Dolgoro ne finan ne naložbe
   v EUR

2008 2007
Dolgoro ne finan ne naložbe 43.745 43.746
Dolgoro na posojila 1.000.000
Skupaj 1.043.745 43.746

Kratkoro ne terjatve

Pri uskupinjevanju kratkoro nih terjatev je bilo izlo eno:
           v EUR

2008 2007
Kratkoro ne terjatve do kupcev in ostalo 2.020.076 2.247.742
Skupaj 2.020.076 2.247.742

Kapital

Na kapitalu so bile izlo ene naslednje postavke:
            v EUR

2008 2007
Osnovni kapital 7.533 7.583
Preneseni isti dobi ek/izguba iz preteklih let 36.212 36.163
Nerazdeljeni isti dobi ek/izguba poslovnega leta
Zakonske rezerve
Posebni prevrednotovalni .popravek kapitala
Te ajne iz konsolidacije
Razlike iz konsolidacije
Skupaj 43.745 43.746

Kratkoro ne obveznosti

Izlo itev kratkoro nih obveznosti
   v EUR

2008 2007
Kratkoro ne obveznosti iz poslovanja 2.020.076 2.247.742
Skupaj 2.020.076 2.247.742

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Prihodki iz poslovanja
          v EUR

2008 2007
Prihodki od prodaje storitev, materiala, trgovskega
blaga 364.188 284.003
Skupaj 364.188 284.003
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Stroški blaga, materiala in storitev
             v EUR

2008 2007
Stroški blaga,materiala in storitev 364.188 284.003
Skupaj 364.188 284.003

Finan ni prihodki iz deležev

2008 2007
Prihodki iz deležev v podjetjih v skupini 4.855 0
Skupaj 4.855 0

Finan ni prihodki iz danih posojil
             v EUR

2008 2007
Prihodki iz obresti 8.597 60.844
Skupaj 8.597 60.844

Finan ni odhodki iz finan nih obveznosti

2008 2007
Finan ni odhodki iz finan nih obveznosti 4.855 0
Skupaj 4.855 0

Finan ni prihodki iz poslovnih terjatev

2008 2007
Prihodki iz poslovnih terjatev 45.672 0
Skupaj 45.672 0

Finan ni odhodki iz finan nih obveznosti
             v EUR

2008 2007
Odhodki za obresti 8.597 60.844
Skupaj 8.597 60.844

Finan ni odhodki iz poslovnih obveznosti

2008 2007
Odhodki iz poslovnih obveznosti 45.672 0
Skupaj 45.672 0
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14. REVIZORJEVO PORO ILO
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