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IZJAVA UPRAVE

Uprava druzbe je odgovorna, da vsako poslovno leto pripravi letno poroc€ilo in
ratunovodska razkritjia v skladu z veljavnimi Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi,
ki jih objavi Slovenski institut za revizijo tako, da predstavljajo resni¢en in posten
prikaz premoZenjskega stanja in izidov poslovanja druzbe Lesnina inzZeniring d.d.,
Parmova 53, Ljubljana za leto, kon¢ano 31.12.2009.

Uprava potrjuje ra¢unovodske izkaze druzbe Lesnina inZeniring d.d., Parmova 53,
Ljubljana, za poslovno leto 2009.

Uprava potrjuje konsolidirane raunovodske izkaze skupine druzb Lesnina inZeniring
d.d., Parmova 53, Ljubljana, za poslovno leto 2009.

Uprava potrjuje:

- da so bile pri izdelavi ra€unovodskih izkazov dosledno uporabljene ra€unovodske
usmeritve,

- da so bile raunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja

- da letno poroéilo predstavija resniéno in posteno sliko premozenjskega stanja
druzbe in skupine druzb in izidov njenega poslovanja in izidov poslovanja
skupine druzb za leto 2009.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih
ukrepov za zavarovanje premozZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so
racunovodski izkazi s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o neomejenem
nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi
raéunovodskimi standardi. 5

Povezane druzbe so organizirane kot pravne osebe, ki so dolzne delovati po zakonih
drzav, v katerih poslujejo. Matiéno podjetje postavlja poslovno politiko na nivoju
skupine, ki so jo povezane druzbe dolzne izvajati in zagotavljati ustrezna porocila o
dosezkih in odstopanijih.

V letu 2009 so povezane druzbe poslovale v skladu s postavijeno politiko.
Obvladujo¢e mati€¢no podjetje ni vplivalo na povezane druzbe v smeri, da bi opravljali
Skodljive posle in niti, da bi storili ali opustili dejavnost, ki bi povezanemu podjetju
Skodovala.

V letu 2009 niso nastale razmere, da bi mati¢no podjetje moralo nadomestiti nastalo
Skodo povezanim druzbam.

Ljubljana, maj 2010 Predsednik upravnega odbora:

Savo l?fa?ﬂrr'rk, u.d.i.a

\J ?) les HlIla N ZENIRING !_.‘:;"I
armova 53, 1000 Liubljana




1 POSLOVNO POROCILO

1.1 Predstavitev druzbe

Ime in sedez firme Lesnina inZeniring, podjetje za projektiranje, gradnjo in
opremo objektov, d. d., Ljubljana, Parmova 53,
Ljubljana

SkrajSano ime Lesnina inZeniring, d. d.

Leto ustanovitve 1989

Pravnoorganizacijska oblika delniSka druzba

Vpis v sodni register 29.12.1989

Okrozno sodis€e v Ljubljani

Stevilka reg.vlozka 061/10343700

Maticna Stevilka 5213436

Davcna Stevilka 35954221

Sifra dejavnosti 41.200

Transakcijski racun 02923-0014767226 pri NLB d.d.
05100-8000046552 pri Abanki Vipa d.d.

Osnovni kapital 778.567,85 EUR

Akti druzbe akt o ustanovitvi, statut

Organi druzbe upravni odbor, skupscina

Upravni odbor zastopa in predstavlja druzbo. Sestavljen je iz treh ¢lanov, od katerih
je en predsednik upravnega odbora, ki ni izvrdni direktor:

- predsednik upravnega odbora: Savo Fratnik, u.d.i.a.
- izvrSni direktor (¢lan): Stane Svetli¢, oec
- izvrsni direktor (Clan): Bogdan Ogorevc, u.d.i.a.

Skupno je v druzbi imenovanih pet izvrénih direktorjev. Vsak izvréni direktor lahko
zastopa druzbo pri sklepanju pogodb do vrednosti 500.000 EUR za vsako
posamezno pogodbo.

Upravni odbor nadzoruje vodenje poslov druzbe. V ta namen pregleduje in preverja
poslovne knjige in dokumentacijo druzbe.

Skup&Cina odloCa predvsem o sprejetju letnih poro€il in delitvi dobi¢ka, o
spremembah druzbene pogodbe, o spremembah osnovnega kapitala, o poslovni



politiki druzbe, o imenovanju upravnega odbora, o drugih zadevah, za katere tako
doloCa zakon ali druzbena pogodba druzbe.

1.1.1 Dejavnost druzbe

V skladu z akti o ustanovitvi opravlja druzba naslednje dejavnosti:

- projektiranje in tehni¢no svetovanje,

- fasaderska in Stukaterska dela,

- vgradnja stavbnega in drugega pohistva,

- oblaganje tal in sten,

- soboslikarska in steklarska dela,

- druga zaklju¢na dela v gradbenistvu,

- poslovanje z nepremi¢ninami,

- dajanje nepremicnin v najem,

- upravljanje z nepremicninami,

- dejavnost agencij za posredni$tvo v prometu z nepremicninami,
- posredovanje pri prodaji raznovrstnih izdelkov,

- razna trgovina na drobno,

- raznatrgovina na debelo,

- Zaganje in skobljanje lesa, zaScita lesa,

- proizvodnja furnirja, vezanega lesa, ivernih in vlaknenih plos¢,
- stavbno mizarstvo,

- proizvodnja kovinskih konstrukcij in njihovih delov,

- proizvodnja kovinskega stavbnega pohistva,

- proizvodnja raznovrstnega pohistva,

- ruSenje objektov in zemeljska dela,

- splosSna gradbena dela,

- postavljanje ostresij in krovska dela,

- gradnja cest, Zeleznic, letaliS¢, Sportnih objektov,

- elektrine instalacije,

- izolacijska dela,

- vodovodne, plinske, sanitarne instalacije in druge inStalacije pri gradniji,
- druge dejavnosti.

1.2  Zaposleni

Povprec¢no Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur je 42,92. Ob koncu leta 2009 je
bilo 44 zaposlenih delavcev.



Kvalifikacijska struktura zaposlenih v podjetju Lesnina inZeniring d.d. v letu 2009

Izobrazba Moski Zenske Zaposleni Odstotek (%)
skupaj
Magisterij (VII/2) 1 1 2
Visoka
(VII. stopnja) 11 5 16 37
Vigja
(V1. stopnja) 7 3 10 23
Srednja
(V. stopnja) 7 8 15 34
Poklicna
(IV. stopnja) 1 1 2
Osnovna Sola
(Il. stopnja) 1 1 2
SKUPAJ 26 18 44 100

1.3 Podatki o odvisnih druzbah

DruZba Lesnina inzeniring d.d., Ljubljana je 100% lastnik druzb:

- Lesnina inzenjering Zagreb d.o.o., Zagreb
- Lesnina inzenjering d.o.o., Beograd ter

Lesnina inZenjering - Invest d.o0.0., Zagreb smo v letu 2009 odtujili.

1.3.1 Osnovni podatki za Lesnino inzenjering Zagreb d.o.o., Zagreb

Ime in sedez firme
Skraj8ana firma
Maticna Stevilka

Ustanovitel]

Pravnoorganizacijska
oblika

Vpis v sodni register
Osnovni kapital

Trgovinsko sodiS¢e v Zagrebu-
Stevilka reg.vlozka

Lesnina inZenjering Zagreb d.o.o. za graditeljstvo i
trgovinu, Zagrebacka 205/l , Zagreb

Lesnina inZenjering Zagreb d.o.o.

080385367

Lesnina inZeniring, podjetje za projektiranje,
gradnjo in opremo objektov, d.d., Ljubljana ,
Parmova 53

druzba z omejeno odgovornostjo

02.04.2001

20.000 HRK (kune)

01/418-2




Direktor
Prokurist
Akti druzbe

Dejavnost druzbe

0O O O O

Savo Fratnik, u.d.i.a

Munevera SosSié

Akt o ustanovitvi z dne 22.01.2001

projektiranje, gradnja in nadzor nad gradnjo,
zastopanije tujih druzb,

opremljanje objektov,

posredovanje na domacem in tujem trgu.

Na dan 31.12.2009 je bilo zaposlenih 10 delavcev. Kvalifikacijska struktura

zaposlenih v letu 2009:

Izobrazba Moski Zenske Zaposleni skupaj Odstotek (%)
Visoka (VII. stopnja) 3 1 4 40
Visja (VI. stopnja) 2 2 20
Srednja (V. stopnja) 2 2 4 40

SKUPAJ 7 3 10 100

1.3.2 Osnovni podatki za Lesnina inzenjering d.o.o., Beograd

Ime in sedez firme

Skraj8ana firma
MatiCna Stevilka

Ustanovitel]

Pravnoorganizacijska
oblika

Vpis v sodni register

Trgovinsko sodiSCe v Beogradu

Stevilka reg.vlozka
Osnovni kapital
Direktor

Prokurist

Akti druzbe

Lesnina inZenjering, preduzeée za gradjevinarstvo,
promet i usluge d.o.o. Beograd, ulica Stevana
Brakusa broj 4/5, Beograd

Lesnina inZenjering d.o.o., Beograd

17414372

Lesnina inZeniring, podjetje za projektiranje,
gradnjo in opremo objektov, d.d., Ljubljana ,
Parmova 53

druzba z omejeno odgovornostjo

24.09.2002

1-88230-00

4.854,57 EUR

Savo Fratnik, u.d.i.a.
Milen Todorovi¢, u.d.i.a.

Akt o ustanovitvi z dne 05.08.2002




Dejavnost druzbe

projektiranje, gradnja in nadzor nad gradnjo,
zastopanije tujih druzb,

opremljanje objektov,

posredovanje na domacem in tujem trgu.

0O O O O

Na dan 31.12.2009 je bil zaposlen 1 delavec. Kvalifikacijska struktura zaposlenih v
letu 2009:

Izobrazba Moski Zenske Zaposleni skupaj Odstotek (%)
Visoka (VII. stopnja) 1 1 100
Srednja (V. stopnja)

SKUPAJ 1 1 100

1.4 Poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

Po zaklju€ku poslovnega leta ni bilo pomembnejsih poslovnih dogodkov, ki bi vplivali
na rac¢unovodske izkaze druzbe za leto 2009.

1.5 Datum odobritve lethega porocila

Skupsc€ina bo potrdila letho porocilo v mesecu avgustu 2010.

1.6 Pri¢akovani razvoj druzbe

V letu 2009 druzba ni poslovala v skladu s planskimi zahtevami. Ceprav je bilo isto
ugotovljeno v letu 2008 in so bili sprejeti nekateri ukrepi je vpliv sploSne finanéne in
gospodarske krize tako velik, da je za posamezna podro€ja izjemno tezko oz. skoraj
nemogoce realno planirati.

Podrocje gradenj in opreme je pod planskimi obvezami in se stroSkovno ne pokriva,
prav tako tudi podro€je gradnje za trg. Zaradi zmanjSanja stroSkov, prepletenosti
delovanja in upada dela in prodaje, smo se odlocili za¢asno zdruziti obe enoti pod
enotnim vodstvom. Tako se bodo tezave prepletenosti obeh podrocij odpravile.
Odloditve in sinergijski ucinki so poenoteni ob manjSih stroskih. Zaradi premajhnega
obsega dela bo najemanje zunanjih sodelavcev minimalno.

Dosegljivi posli na podroc¢ju gradenj in opreme so riziCni v smislu placil, cene so
dampinske. Kljub pomanjkanju dela bomo sprejeli samo posle z dokaj verjetnimi
placili in cenami, ki obetajo zasluzek ali pa vsaj kompenzacijske ucinke v obliki
nepremicnin ali zapiranja dolznikov.

PodroCje za zastopstva tehnoloSke opreme je delovalo v skladu z zastavljenimi cilji.
Razsirili smo delovanje v Srbiji in Makedoniji z lastnimi predstavniki.

Izgradnjo lastnega razstavnega prostora smo opustili, saj smo ocenili, da ne bi
povrnilo vlozenih sredstev.



Permanentna naloga Se vedno ostaja seveda Sirjenje trziS¢, poenotenja zastopanja

Vv v

prodajnih aktivnostih.

Podro€je kritin in montaznih objektov ostaja v planskih obsegih. Tezave pri
financiranju nabave povzroc€a nekoliko slabsa likvidnost.

V letu 2010 je potrebno pristopiti k reorganizaciji trziSa na Hrvaskem. Glede na to,
da je pokrivanje celotnega ozemlja Hrvaske in Zagreba nezadovoljivo, je potrebno
organizirati vsaj Se dva regijska centra (Slavonija, Istra ali Dalmacija).

Prisotnost na trziSCu v Srbiji smo podaljsali tudi na leto 2010, Ceprav rezultati niso bili
zadovoljivi. Dosedanje delo in vloZena sredstva ter boljSi obeti so pokazali smiselnost
take odlocitve.

Izgradnja lastnega logistiChega centra v Komendi je zaradi administrativnih ovir
zaCasno opuscCena, saj smo bili prisiljeni poiskati rezervno reSitev z najemom in
opremo skladi$¢a v Ljubljani.

Podjetja v Beogradu in Zagrebu 3e naprej ostajajo servis dejavnosti centrale in se
bodo dodatno aktivirala po projektnem principu.

Leto 2010 bo zahtevalo dodatno prilagajanje neugodni gospodarski situaciji. V ¢im
vecji meri je potrebno ohraniti oz. povecati trzni delez na vseh podrocjih, vendar ne
za vsako ceno.

Prodaji zemljis€a v Zagrebu mora ob ugodni ponudbi slediti tudi prodaja zemljiS¢ v
Seci v Portorozu, v llidZi ter ob izgradnji objekta za znanega kupca tudi zemljis¢e v
Komendi. Cilj je reSevanje kreditnih obremenitev, ki so ob danih razmerah zelo
neugodna za podjetje.

Dodatno zadolZzevanje smo po projektnem principu sprejeli samo za izgradnjo |. faze
stanovanjsko-poslovnega kompleksa na Bohori¢evi ulici v Ljubljani in Beogradu.

Samo tako lahko povrnemo vioZena sredstva v ta zemljiS€¢a, hkrati pa lahko
dosezemo dodatne sinergijske uclinke (kompenzacije plaCil z dolzniki in
nepremi¢ninami, izboljSanje bonitetnih ocen).

1.7 Predstavitev podruznic druzbe

Druzba Lesnina inzeniring d.d., Ljubljana nima podruznic v Sloveniji in v tujini.
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BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2009

v EUR
2009 2008 %

SREDSTVA 33.745.125 35.718.067 100%
A. |DOLGOROCNA SREDSTVA 12.616.601 16.088.008 37%
I Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne €asovne

razmejitve 12.831 11.900 0%
1. |Dolgoro€ne premozenjske pravice 12.831 11.900
2. |Dobro ime 0 0
3. |Predujmi za neopredmetena dolgoro€na sredstva 0 0
4. |Dolgorogno odlozeni stroski razvijanja 0 0
5. |Dolgoro€ne aktivne asovne razmejitve 0 0
II. |Opredmetena osnovna sredstva 1.251.114 1.388.660 4%
1. |ZemljiS¢a in zgradbe 1.022.472 1.169.627

a) Zemljis¢a 436.665 436.638

b) Zgradbe 585.807 732.989
2. |Proizvajalne naprave in stroji 0 0
3. [Druge naprave in oprema 182.594 219.033
4. |Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev in

opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 46.048 0

a) Opredmetena osnovna sredstva v gradniji in izdelavi 46.048 0

b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
5. [Osnovna Creda 0 0
6. |Vecletni nasadi 0 0
IIl. |Nalozbene nepremic¢nine 9.502.898 12.904.812 28%
IV. |Dolgoroéne finanéne nalozbe 1.763.063 1.689.942 5%
1. |Dolgorogne finanéne nalozbe, razen posojil 458.153 485.777

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 38.890 48.132

b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 0 0

c) Druge delnice in delezi 320.246 320.246

¢) Druge dolgoroéne finanéne nalozbe 99.017 117.399
2. |Dolgoro&na posoijila 1.304.910 1.204.165

a) Dolgoro¢na posoijila druzbam v skupini 1.080.000 1.000.000

b) Druga dolgoro¢na posojila 224.910 204.165

¢) Dolgoro€no nevplaéani vpoklicani kapital 0 0
V. |Dolgoroéne poslovne terjatve 0 0 0%
1. |Dolgorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0
2. |Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. [Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih 0 0
VI. |Odlozene terjatve za davek 86.695 92.694 0%
B. |KRATKOROCNA SREDSTVA 21.064.154 19.573.431 62%
. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0%
Il. |Zaloge 14.873.277 10.846.511 44%
1. [Material 762 23.247
2. |Nedokon&ana proizvodnja 14.376.807 9.748.383
3. [Proizvodi in trgovsko blago 495.708 1.074.881
4. |Predujmi za zaloge 0 0
Ill. _|Kratkoroéne finanéne nalozbe 499.650 549.650 1%
1. |Kratkoro€ne finan€ne nalozbe, razen posojil 0 0

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0

b) Druge delnice in delezi 0 0

c) Druge kratkoro€ne finanéne nalozbe 0 0
2. |Kratkoro€na posojila 499.650 549.650

a) Kratkoro¢na posoijila druzbam v skupini 472.749 472.749

b) Kratkoro¢na posojila drugim 26.901 76.901

c¢) Kratkoro€no nevplacani vpoklicani kapital 0 0
V. [Kratkoroéne poslovne terjatve 5.613.962 8.148.458 17%
1. |Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini 1.576.758 1.529.105
2. |Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 3.651.564 5.865.353
3. |Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih 385.640 754.000
V. |Denarna sredstva 77.265 28.812 0%
C. |KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 64.370 56.628 0%

IZVENBILANCNA EVIDENCA 16.467.689 171.924
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v EUR

2009 2008 %
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 33.745.125 35.718.067 100%
A. |KAPITAL 11.168.802 10.860.649 33%
I. __|Vpoklicani kapital 778.568 778.568 2%
1. |Osnovni kapital 778.568 778.568
2. |Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. |Kapitalske rezerve 58.333 58.333 0%
Ill. |Rezerve iz dobicka 170.428 170.428 1%
1. |Zakonske rezerve 170.428 170.428
2. |Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 58.012 58.012
3. |Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) (58.012) (58.012)
4. |Statutarne rezerve 0 0
5. |Druge rezerve iz dobitka 0 0
IV. |PreseZek iz prevrednotenja 69.692 88.074 0%
V. |Preneseni Cisti poslovni izid 9.765.246 9.579.536 29%
VI._|Cisti poslovni izid poslovnega leta 326.535 185.710 1%
B. |REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE 901.192 1.090.149 3%
1. |Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 101.122 114.000
2. |Druge rezervacije 789.151 976.149
3. |Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 10.919 0
C. |DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 0 0 0%
L. Dolgoroéne finanéne obveznosti 0 0 0%
1. |Dolgoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. |Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 0 0
3. |Dolgoroéne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. |Druge dolgoroéne finanéne obveznosti 0 0
Il. _|Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0 0%
1. |Dolgorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. _|Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0
3. _|Dolgoroéne meniéne obveznosti 0 0
4. |Dolgoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
5. |Druge dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0
Ill. |OdloZene obveznosti za davek 0 0 0%
¢ |KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 21.657.828 23.695.945 64%
I. __|Obveznosti, vkijuéene v skupine za odtujitev 0 0 0%
Il. _|Kratkoroéne finan¢ne obveznosti 16.359.691 14.215.870 48%
1. |Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. [|Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti do bank 2 15.796.823 13.651.408
3. |Kratkoro¢ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic ) 0 0
4. |Druge kratkoroéne finanéne obveznosti 562.868 564.462
lll. _|Kratkoro&ne poslovne obveznosti 5.298.137 9.480.075 16%
1. |Kratkoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini 93.560 18.222
2. |Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 4.723.758 8.241.741
3. |Kratkoroéne meniéne obveznosti 0 0
4. |Kratkoroéne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 199.075 271.465
5. |Druge kratkoroéne poslovne obveznosti 281.744 948.647
D. KRATKOROCNE_F:_A]SNNE CASOVNE RAZMEJITVE 17.303 71.324 0%
IZVENBILANCNA EMIDENCA 16.467.689 171.924

Odgovgrna ¢

[\Il’ 4.!\{“.‘)1 rf_l

: d.d.
1000 Ljubljana 21

Predsednik ypravnega odbora:
Savo Fra u.d.i.a.
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3 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA od 1.1.2009 do 31.12.2009

v EUR
2009 2008

1. |[Cisti prihodki od prodaje 14.025.376 26.352.640
a) |Cisti prihodki od prodaje na domacem trgu 12.530.128 25.390.290
b) _|Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu _ 1.495.248 962.350
2. |Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje 4.628.424 2.768.331
3. |Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0
4. |Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 978.507 224.971
5. |Stroski blaga, materiala in storitev (16.516.539) (25.636.436
a) [Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stro$ki porabljenega

materiala (10.724.408) (10.148.911)
b) |Stroski storitev (5.792.131) (15.487.525)
6. |Stroskidela (1.799.288) (2.048.288)
a) |Stroskiplaé (1.407.990) (1.579.517
b) |Stro&ki socialnih zavarovanj (231.091) (257.863)

od tega stroski pokojninskih zavarovanj (124.607) (139.7870
c) _|Drugi stroski dela (160.207) (210.908)
7. |Odpisi vrednosti (200.782) (698.353)
a) |Amortizacija (182.191) (149.535)
b) |Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgorocnih sredstvih in

opredmetenih osnovnih sredstvih (145) (15.483)
c) |Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (18.446) (533.335)
8. |Drugi poslovni odhodki (176.737) (513.703)
9. |Finanéni prihodki iz delezev 1.889 616.019
a) [Finanéni prihodki iz deleZev v druzbah skupini 0 4.855
b) [Finanéni prihodki iz deleZev v pridruZenih druzah 0 0
c) _|Finaéni prihodki iz deleZev v drugih druZbah 0 0
&)  |Drugi prihodki iz drugih nalozb 1.889 611.164
10. [Finanéni prihodki iz danih posojil 11.932 8.597
a) |Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 5.337 8.597
b) [Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 6.595 0
11. |Financni prihodki iz poslovnih terjatev 88.892 71.131
a) |Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 45.671 45.672
b) _|Finanéni prihodki iz poslovnih terajtev do drugih 43.221 25.459
12. |Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb (9.242) 0
13. |Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti (847.872) (759.939)
a) |Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druZb v skupini 0 0
b) |Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od bank & (847.513) (759.939)
¢) |Finanéni odhodki iz izdanih obveznic ) ) 0 0
¢) _|Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti (359) 0
14. |Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti (6.175) (4.788
a) |Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 0
b) |Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti (6.095) (4.437)
c) _|Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti (80) (351)
15. |Drugi prihodki 293.095 109.093
16._|Drugi odhodki (96.704) (161.552
17. |Davek iz dobjdka (42.242) 166.810)
18. |Odlozeni davki i (5.999) 24.797
19. |CISTI POSLQVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 326.535 185.710

Predsed;ﬂhgpravnega odbora:
Savo Fratnik, u.d.i.a.

VAL —

i
i

a.d

1000 Ljubljana 21
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4 IZKAZ DENARNIH TOKOV od 1.1.2009 do 31.12.2009
v EUR
[ 2009 | 2008
A. |DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) |Postavke izkaza poslovnega izida 1.224.286 540.142
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in financni prihodki iz poslovnih
terjatev 15.164.414 26.532.864
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finan&ni odhodki
iz poslovnih obveznosti (13.897.886) (25.825.912)
Davki iz dobiéka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (42.242) (166.810)
Spremembe &istih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter
odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance
b) |stanja (2.692.140) (1.474.524
Zacetne manj konéne poslovne terjatve 2.344.616 332.285
Zadetne manj konéne aktivne kratkoroéne ¢asovne razmejitve (7.742) (10.761)
Zacetne manj konéne odloZene terjatve za davek 5.999 (24.797)
Zadetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0
Zacetne manj konéne zaloge (664.118) (2.452.453)
Konéni manj zagetni poslovni dolgovi (4.181.938) 753.145
Konéne manj zaéetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije (188.957) (71.943
Konéne manj zacetne odloZzene obveznosti za davek 0
c) _|Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju (a+b) (1.467.854) (934.382)
B. |DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) |Prejemki pri nalozbenju 410.725 962.280
Prejemki do dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih, ki se nanasajo na
nalozbenje 0 8.542
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredsstev 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 300.725 588
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin 0
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb 0 611.164
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finanénih nalozb 110.000 341.986
b) |lzdatki pri naloZbenju (231.232) (5.377.904)
|zdatki za pridobitev neopredmetnih sredstev (2.780) (3.980)
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (67.707) (135.460)
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin 0 (4.211.884)
Izdatki za pridobitev dolgoro€nih finanénih nalozb (100.745) (1.026.580)
lzdatki za pridobitev kratkoroénih financnih nalozb (60.000)
c) |Prebitek prejemkov (izdatkov) pri naloZzbenju (a+b) 179.493 (4.415.624)
C. |[DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU )
a) |Prejemki pri financiranju = 2.345.415 13.329.600
Prejemki od vplacanega kapitala 0
Prejemki od poveéanja dolgoroénih finanénih obveznosti 0
Prejemki od poveéanija kratkoro¢nih finanénih obveznosti 2.345.415 13.329.600
b) |b) Izdatki pri financiranju (1.008.601) (8.614.261)
lzdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje (807.007) (759.939)
Izdatki za vracila kapitala 0 (58.012)
Izdatki za odplacila dolgorocnih finan¢nih obveznosti 0
Izdatki za odpladila kratkoroénih finanénih obveznosti (200.000) (7.291.000)
Izdatki za izpladila dividend in drugih deleZev v dobicku (1.594) (505.310)
c) |c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju (a+b) 1.336.814 4.715.339
C. |KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV (x+y) 77.265 28.812
x) |Denarni izid v bdobju (Ac+Bc+Cc) 48.453 (634.667)
y) |Zaéetno stanje{denarnih sredstev 28.812 663.479
Odgovgrng osefa: Predseghik, upravnega odbora:

Stane $veth c Savo/Fratnik, u.d.i.a.
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v EUR

DODATEK K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Povecanje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim pove¢anjem
osnovnega kapitala s stvarnimi vlozZki in ne z denarnimi vplacili, kar pomeni

nalozbenje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev 0
Povecanje nevplacanega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim povecanjem

osnovnega kapitala, kar pomeni navidezno nalozbenje in financiranje brez

posredovanja denarnih sredstev 0
Druge pomembnejSe spremembe na strani nalozbenja in financiranja brez

posredovanja denarnih sredstev 0
Sprememba denarnih sredstev zaradi usklajevanja na devizne te€aje ob koncu

leta 0
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5

IZKAZ GIBANJA KAPITALA od 1.1.2009 do 31.12.2009

v EUR

Odggvoma oseba:
Stand, Svetlic foec

1) lesnir

Parmavu=
Parmova

1d INZENIRING d.d.

53, 1000 Ljubljana 21

Vpoklicani kapital Rezerve Iz dobi&ka Preneseni &isti poslovni izid Cisti poslovni izid poslovnega leta
Kapitalske Presefek Iz
{Rezerve za lastne| Lastne delnice in . Skupaj
Osnovni kapital Neuzol:‘l:a - RosTve Zakonske rezerve| delnice in lastne | lastni posiovn| Atututare: Drug;g;:;u N 2 i ma'u ¥ gista | Cisti dobiéek Cista izguba
p talovie dulati dele2] rezerve d Kk izguba poslovnega leta | posiovnega leta

A. [Zatetno stanje 31/12-2008 778.568 0 58.333 170.428 58.012 (58.012) 0 0 §6.074 | 0.679.636 0 185.710 0 | 10.860.649
B. |Premiki v kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 326.535 0 326.535
a) |Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 0
b) pis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0
c) |Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0
&) |Vnos dodatnih vplati kapitala 0
d) |Vnos &istega poslovnega izida

posiovnega leta 326.535 326.535
€) |Vnos zneska prevrednoten] kapitala 0
f) |Druga povetanja sestavin kapitala 0
Q) Nakup lastnih delnic in 1astnin posiovnt
___deleZay 0
C. |Premiki v 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 186.710 0 (185.710) 0 0

= |8) |Razporeditev istega dobitka kot
sestavine kapitala po sklepu uprave in
nagzormega sveta 0
|P) |Razporeditev tistega dobitka za

oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu

skupétine 0
c) |Poravnava izgube kot odbitne sestavine

kapitala 0
€) |Oblikovanje rezerv za lastne delnice in

lastne poslovne delede iz drugih sestavin =

kapitala 0
d) |Zmanjsanje rezerv za lastne deinice in

lastne poslovne delee in razporeditev naj

druge sestavine kapitala 0
& {lzplagila {obratun) dividend v obliki delnic 0
) Druge prerazporeditve sestavin kapitala 185.710 (185.710) 0
C. |Premiki iz kapitala o ] ] 0 0 0 0 0 (18.382) 0 0 0 0 (18.382)
a) |lzplagilo dividend 0
b) |Vratilo kapitala 0
c} |Uporaba preseika iz prevrednotenja (za

oslabitev sradstev) o
(=

4 Prenos preseZka iz prevrednotenja (v
poslovne prihodke ali finanéne prinodke)
(18.382) (18.382)

d) |Druga zmanj3anja sestavin kapitala
d) |Odtujitev oziroma ginjik lastnin deinic in

lastnih posiovnin gelgfev b o ik s 0
D. |Konéno stanje 31/12-2009 778.568 0 58.333 170.4 58.012 (58.012) 0 0 69.692 9.765.246 0 326.635 [] 11.168.802

|BILANCNI DOBIGEK / 1IZGUBA | 9.765.246 0 326.535 0 | 10.091.781

Y
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA od 1.1.2008 do 31.12.2008

v EUR
Vpoklicani kapital Rezerve [z dobltka Preneseni &isti poslovni izid Cisti poslovni Izid poslovnega leta
| Rezerve za lastne| Lastne delnice in Skupaj
Osnovni kapital N";"';L“"' Zakonske rezerve| delnice in lastne | lastni poslovni m:: ‘z":':u
P poslovne deleze delez| prsicvne
A. |Zatetno staﬂla 31/12-2007 778.568 0 0 (58.012) 0 11.0_91175
B. |Premiki v kapital 0 0 0 0 0 273.784
a) |Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 0
b} Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala 0
c) |Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala 0
£) |Vnos dodatnih vpladil kapitala 0
d} |Vnos gistega poslovnega izida
poslovnega leta 185.710
€} |\Vnos zneska prevrednoten] kapitala 0
if) Druga poveéanja sestavin kapitala 88.074
lg) [Nakup 1astnih delnic In Tastnih posiovh
|__deloZey 2
C. |Premiki v kapitalu 0 0 58.012 0 0 0
8) |Razporeditev Zistega dobitka kot
sestavine kapitala po skiepu uprave in
- |nadzomega sveta 0
b) |Razporeditev &istega dobitka za
oblikovanje dadatnih rezerv po skiepu
skupécine 0
c) |Poravnava izgube kot odbitne sestavine
kapitala 4]
&) |Oblikovanje rezerv za lastne delnice in
lastne poslovne deleZe iz drugih sestavin
kapitala 58.012 4] 4]
d) |Zmanjanje rezerv za lastne delnice in
lastne poslovne deleZe in razporeditev naj >
" i ;
&) |izplaila (obratun) dividend v obliki delnic 0
) Druge prerazporeditve sestavin kapitala 0
C. [Premiki iz kap 0 0 0 0 0 (506.310)
a) |lzplagilo dividend (505.310)
b) [Vrailo kapi 0
c) |Uporaba presezka iz prevrednotenja (za
oslabitev sredstev) o]
(5
) Prenos preseka iz prevrednotenja (v
poslowne prinodke ali finanéne prinodke) 0
9) |Druga zmanjsanjg sestavin kapitala
d) |Odtujitev ozir mik lastnih delnic in
lastnih poslovnith delezev e oy 0
D. |Konéno stanje 31/12-2008 778.568 0 58.012 (58.012) 0 10.880.649
|BILANCNI DOBICEK / IZGUBA 0 9.765.246

Predsednik upravnega odbora:
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7 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

7.1 Podlage za sestavo racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi
standardi in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Podatki v raCunovodskih
izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah vodenih v skladu s
Slovenskimi raéunovodskimi standardi.

Pri pripravi so upostevane temeljne racunovodske predpostavke: uposStevanje
nastanka poslovnih dogodkov, ¢asovne neomejenosti delovanja ter kakovostne
znacilnosti racunovodskih izkazov, to so predvsem razumljivost, ustreznost,
zanesljivost in primerljivost. Pri raunovodskih usmeritvah so upoStevana osnovna
racunovodska nacela: previdnost, prednost vsebine pred obliko in pomembnost.

7.2 Raéunovodske usmeritve
Neopredmetena sredstva in dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgoro¢no odloZene stroSke razvijanja,
usredstvene stroSke nalozb v tuja opredmetena osnovna sredstva, nalozbe v
pridobljene pravice do industrijske lastnine in druge pravice ter dobro ime
prevzetega podjetja. So nedenarna sredstva in praviloma fizi€no ne obstajajo.

Za neopredmeteno sredstvo se v poslovnih knjigah izkazujejo posebej nabavne
vrednosti oziroma prevrednotene nabavne vrednosti, posebej popravki vrednosti
kot kumulativni odpis, ki je posledica amortiziranja in posebej nabrana izguba
zaradi oslabitve; v bilanco stanja se vpiSejo zgolj po neodpisani vrednosti, ki je
razlika med nabavno vrednostjo in popravkom vrednosti ter nabranimi izgubami
zaradi oslabitve.

Neodpisano vrednost neopredmetenih sredstev je treba podrobno presoditi najman;
ob koncu vsakega poslovnega leta. Ce se priGakovana doba koristnosti
neopredmetenega sredstva s koncno dobo koristnosti pomembno razlikuje od
prejSnje ocene ter Ce se pomembno spremenijo pricakovanja gospodarskih Kkoristi
od sredstva, je treba dobo amortiziranja in metodo amortiziranja ustrezno
spremeniti. Razlika med Cistim donosom ob odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo
odtujenega neopredmetenega sredstva se prenese med prevrednotovalne
poslovne prihodke, Ce je Cisti donos ob odtujitvi vecji od knjigovodske vrednosti,
oziroma med prevrednotovalne poslovne odhodke, Ce je knjigovodska vrednost
vecja od Cistega donosa ob odtuijitvi.

Za merjenje po pripoznanju neopredmetenega sredstva druzba uporablja model
nabavne vrednosti.
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Podjetie mora preverjati ali je neopredmeteno sredstvo z nedolo¢eno dobo
koristnosti oziroma neopredmeteno sredstvo, ki se Se ne uporablja oslabljeno tako,
da na dan sestave racunovodskih izkazov primerja njegovo knjigovodsko vrednost
z nadomestljivo vrednostjo. Vsako leto se preverja morebitna oslabitev dobrega
imena, pridobljenega ob poslovni zdruZzitvi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lasti ali finanénem najemu, ki se
uporablja pri ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev oziroma dajanju v najem
ali za pisarniSke namene ter se bo po priCakovanjih uporabljalo v veC kot enem
obracunskem obdobju.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej
nabavne vrednosti oziroma prevrednotene nabavne vrednosti in posebej popravki
vrednosti, pri ¢emer popravek vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot
posledico amortiziranja. V bilanci stanja so izkazana po neodpisani vrednosti
(knjigovodski vrednosti), ki predstavlja razliko med nabavno in odpisano vrednostjo.

V dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva so zajeti
njegova nakupna cena in vsi stro$ki, ki jih je mogoCe neposredno pripisati njihovi
usposobitvi za nameravano uporabo ter ocena stroSkov razgradnje, odstranitve in
obnove. Ce je nabavna vrednost opredmetenega osnovnega sredstva velika, se
razporedi na njegove dele. Kasneje nastali stroski, ki so povezani z opredmetenim
osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo nabavno vrednost, ¢e se povecujejo
bodoce koristi v primerjavi s prej ocenjenimi.

Za merjenje po pripoznanju opredmetenega osnovnega sredstva druzba uporablja
model nabavne vrednosti.

Knjigovodska vrednost opredmetenih osnovnih sredstev ne sme presegati njihove
nadomestljive vrednosti. Nadomestljiva vrednost je poStena vrednost, zmanjSana
za stroSke prodaje ali vrednost pri uporabi, odvisno od tega, katera je vecja.

Amortizacija

Amortizacija je obraCunana od izvirne nabavne vrednosti amortizirljivin sredstev,
zmanjSana za ocenjeno preostalo vrednost. Amortizacija, ki izhaja iz presezka nad
izvirno nabavno vrednostjo se pojavi pri prevrednotenju opredmetenih osnovnih
sredstev zaradi okrepitve. Osnovna sredstva se amortizirajo posamic¢no. Uporablja
se enakomerni Casovni obradun amortiziranja. V primeru, da se v obradunskem
obdobju spremeni metoda amortiziranja je potrebno izmeriti uinke spremembe, jih
opisati in navesti razloge za spremembe.

Amortizacija je obracunana po stopnjah, ki so doloCene za posamezno osnhovno
sredstvo in se med obracunskim letom ne spreminjajo. Uporablijene amortizacijske
stopnje so podane v pojasnilu k opredmetenim osnovnim sredstvom.
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Med letom se obraCunavajo zaCasni stroSki amortizacije, ki se popravljajo za
medletne spremembe v stanju opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev ter zaradi spremenjenih okoliSCin, ki narekujejo spremembo izbrane
metode obraCunavanja amortizacije. Kon¢ni obraCun amortizacije se sestavi ob
koncu poslovnega leta in ob statusnih spremembah med letom.

Financ¢ne nalozbe

Financne nalozbe so finantna sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot
dolgorocCne in kratkoroCne financne nalozbe. Dolgorone nalozbe so tiste, ki jih ima
podjetje v posesti dalj kot leto dni in jih ne namerava prodati. Tiste dolgoroCne
finanCne nalozbe v financne dolgove drugih podjetij, drzave ali drugih izdajateljev
(finan€ne nalozbe v posojila), ki zapadejo v placilo v letu dni po dnevu bilance
stanja, se v bilanci stanja prenesejo med kratkoro¢ne financne nalozbe.

FinanCne nalozbe se pri zaCetnem pripoznanju razvrstijo v:

finan€na sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

finan€ne nalozbe v posojila ali

za prodajo razpolozljiva finan€na sredstva.

YV VYV

Finan&ne nalozbe se v zadetku izkazujejo po posteni vrednosti. Ce gre za finanéno
sredstvo, ki ni razvr§€eno med finanCna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti
prek poslovnega izida, je treba zacetni pripoznani vrednosti priSteti stroSke posla, ki
izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finan¢nega sredstva.

Ce podjetje obragunava finanéno nalozbo po datumu poravnave, mora nalozbo, ki
bo pozneje izmerjena po nabavni vrednosti ali odplacni vrednosti, pripoznati na
zacetku po njeni posteni vrednosti na datum trgovanja, povecani za stroSke posla.

Prevrednotovanje finan¢nih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti.
Kot prevrednotovanje se ne Stejejo pogodbeni pripisi obresti in druge spremembe
glavnice nalozbe. Pojavi se predvsem kot prevrednotovanje finanéne nalozbe na
njihovo posteno vrednost, prevrednotovanje financnih naloZzb zaradi oslabitve ali
prevrednotovanje finan¢nih nalozb zaradi odprave njihove oslabitve.

Postena vrednost je dokazana, ¢e jo je mogoc€e zanesljivo izmeriti.
Zaloge

Koli¢inska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se izvirno vrednoti po
nabavni ceni, ki jo sestavljajo kupna cena, uvozne in druge dajatve in neposredni
stroSki nabave. Kupna cena je zmanjSana za dobljene popuste.

KoliCinska enota proizvoda oz. nedokoncCane proizvodnje se izvirno vrednoti po
proizvajalnih stroskih. S proizvajalnimi stroski so misljeni neposredni stro$ki
materiala, neposredni stroski dela, neposredni stroski storitev, neposredni stroski
amortizacije in splo$ni proizvajalni stroski.
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Druzba uporablja za vrednotenje zalog trgovskega blaga (streSna kritina Gerard in
obdelovalni stroji za les), metodo tehtanih povprecnih cen.

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se ob
koncu poslovnega leta ali med njim. Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali
Cisti iztrZljivi vrednosti in sicer po manjsi izmed njiju. Zaradi okrepitve se zaloge ne
prevrednotujejo.

Terjatve

Terjatve se v zaCetku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo tudi placane.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravhane oziroma ne bodo
poravnane v celotnem znesku, je treba Steti kot dvomljive, ¢e se zaradi njih zaCne
sodni postopek, pa kot sporne.

Druzba popravek vrednosti terjatev oblikuje posamicno, glede na prekoracitev roka
placila posameznih terjatev, oceno in boniteto kupca ter na zacCetek sodnega
postopka v breme prevrednotevalnih odhodkov. Popravke oblikuje tudi za vse
neplacane terjatve, ki so starejSe od 1 leta.

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se
lahko ob koncu poslovnega leta ali med njim.

Terjatve izraZzene v tuji valuti se na dan bilance stanja preracunajo v domaco
valuto. PovecCanje terjatev povecuje finanéne prihodke, zmanjSanje terjatev pa
povecuje finan¢ne odhodke.

Nalozbene nepremicnine

NaloZbena nepremiénina se v zaCetku ovrednoti po nabavni vrednosti, ki jo
sestavljajo nakupna cena in stroski nakupa.

Nalozbene nepremicnine se po zaCetnem pripoznanju merijo po modelu nabavne
vrednosti.

Kapital

Celotni kapital podjetja se obvezno razClenjuje na vpoklicani kapital, kapitalske
rezerve, rezerve iz dobiCka, preneseni Cisti poslovni izid, Cisti poslovni izid
poslovnega leta in prevrednotovalne popravke kapitala.

Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot
posledice prevrednotenja sredstev. Opravi se na koncu poslovnega leta ali med
njim. PresezZek iz prevrednotenja se pojavi zaradi pove€anja knjigovodske vrednosti
opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih sredstev, dolgoroc¢nih finanénih
nalozb in kratkoro¢nih finanénih nalozb.
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Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujoCih preteklih
dogodkov in se bodo po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo
doloCeno, ter katerih velikosti je mogoCe zanesljivo oceniti. Dolgoro¢ne pasivne
Casovne razmejitve izkazujejo odlozene prihodke (drzavne podpore in donacije
prejete za pridobitev osnovnih sredstev oziroma za pokrivanje dolo¢enih stroskov),
ki bodo v obdobju daljSem od leta dni pokrili odlozene odhodke. Z njimi pokrivamo
stroSke amortizacije teh sredstev oziroma doloCene druge stroSke in se porabijo s
prenasanjem med prihodke.

Z rezervacijami v obliki vnaprej vraCunanih stroSkov pa pokrivamo v prihodnosti
nastale stroSske oziroma odhodke in lahko nastanejo iz naslova reorganizacije,
priCakovanih izgub iz kocljivih pogodb, pokojnin, jubilejnih nagrad in odpravnin ob
upokaoijitvi.

Rezervacije se lahko uporabljajo samo za tiste postavke, za katere so bile
oblikovane, v utemeljenih primerih pa tudi za enakovrstne postavke.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Na
koncu obraCunskega obdobja se popravijo tako, da je njihova vrednost enaka
sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanijih potrebni za poravnavo obveze.

Po koncu obracunskega obdobja, za katerega je bila oblikovana rezervacija, se
njen celotni neporabljen del prenese med ustrezne prihodke.

Obveznosti

Kratkoro€ne in dolgorotne obveznosti se na zaletku ovrednotijo z zneski, ki
izhajajo iz ustreznih listin o njihovem nastanku.

DolgoroCne obveznosti se izkazujejo kot dolgoroCne finanéne obveznosti in
dolgoroéne poslovne obveznosti. Dolgoro¢ne finanéne obveznosti so dolgoro¢na
posojila, dolgoroCne poslovne obveznosti pa so dolgorocni krediti, dolgoroc¢ni
dolgovi iz finan€nega najema, dolgoro¢ne meni¢ne obveznosti, dolgoro¢no dobljeni
predujmi in varscine in obveznosti za odlozeni davek). Povedujejo se za pripisane
obresti ali zmanjSujejo za odpla¢ane zneske in morebitne drugaéne poravnave, ¢e
o tem obstaja sporazum z upnikom.

Del dolgoro¢nih obveznosti, ki je Ze zapadel v placilo, in del dolgorocnih
obveznosti, ki bo zapadel v placilo v letu dni, se v bilanci stanja preneseta med
kratkoroCne obveznosti.

Pri kratkoroCnih obveznostih se loCeno izkazujejo kratkoro€ne finanéne obveznosti
in kratkoro€ne poslovne obveznost. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti so dobljena
posojila. Kratkoro€ne poslovne obveznosti so dobljeni predujmi in vard€ine od
kupcev, obveznosti do dobaviteljev doma in v tujini, obveznosti za nezaraCunano
blago in storitve, obveznosti do delavcev, obveznosti do drzavnih institucij in druge
obveznosti.

Dolgoroc¢ni in kratkoroCni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja
preraCunajo v domaco valuto. Pove€anje kratkoroCnih dolgov povecuje redne
finan&ne odhodke, zmanjSanje dolgoro&nih dolgov pa redne finan¢ne prihodke.
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Prihodki

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, financne prihodke in druge
prihodke.

a) Poslovni prihodki

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki, povezani s
poslovnimi ucinki.

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti prodanih proizvodov oziroma
trgovskega blaga in materiala ter opravljenih storitev v obracunskem obdobju.
Prihodki od prodaje proizvodov, trgovskega blaga in materiala se merijo na podlagi
prodajnih cen, navedenih na fakturah in drugih listinah, zmanjSanih za popuste,
odobrene ob prodajo ali kasneje, tudi zaradi zgodnejSega placila.

Drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki, so subvencije, dotacije,
regresi, kompenzacije, premije in podobni prihodki.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih
sredstev in neopredmetenih sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad
njihovo knjigovodsko vrednostjo.

b) Finanéni prihodki

Finan¢ni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi z finannimi
nalozbami in tudi v zvezi s terjatvami v obliki obracunanih obresti, delezev v
dobi¢ku drugih in kot prevrednotovalni finan¢ni prihodki. Prevrednotovalni finanéni
prihodki se pojavijo ob odtujitvi finan¢nih nalozb.

Odhodki
Odhodki se razvrS§&ajo na poslovne odhodke, finanéne odhodke in druge odhodke.
a) Poslovni odhodki

Poslovne odhodke predstavljajo vsi stroski nastali v poslovnem letu, evidentirani po
naravnih vrstah kot so stroSki materiala, stroSki storitev, popravek obratnih
sredstev, amortizacija... Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavijo v zvezi z
opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi
zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz
prevrednotenja kapitala iz njihove predhodne okrepitve.

b) Finanéni odhodki

Finan¢ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje. Med odhodki
za financiranje so zajeti predvsem stroski danih obresti, odhodki za naloZbenje pa
imajo naravo prevrednotovalnih finan¢nih odhodkov. Prevrednotovalni financni
odhodki se pojavijo v zvezi s finanCnimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, Ce
zmanjSanje njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala.
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7.3  Pojasnila postavk v bilanci stanja

Neopredmetena osnovna sredstva

v EUR
2009 2008

Dobro ime 0
Usredstveni stroski naloZb v tuja opredmetena osnovna sredstva 0
OdlozZeni stroski razvijanja 0
PremoZenjske pravice 116.290 113.511
Druga neopredmetena sredstva 0
Dolgoro¢no aktivne ¢asovne razmejitve 0
Popravek vrednosti usredstvenih stroskov nalozb v tuja opredmetena
osnovna sredstva zaradi amortiziranja 0
Popravek vrednosti odlozenih stroSkov razvijanja zaradi amortiziranja 0
Popravek vrednosti premozZenjskih pravic zaradi amortiziranja (103.459) (101.611)
Popravek vrednosti drugih neopredmetenih sredstev zaradi
amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti neopredmetnih sredstev 0
Kratkoro€ni predujmi, dani za neopredmetena dolgoro¢na sredstva 0
Skupaj: 12.831 11.900

Preglednica neopredmetenih sredstev in dolgoro¢no aktivnih ¢asovnih razmejitev:.

v EUR
Dobro ime Usredstveni Odlozeni Premozenjske Druga Dolgoroéno Kratkoro¢ni Skupaj:
stroski nalozb v stroski pravice neopredmetena | aktivne éasovne predujmi
tuja razvijanja sredstva razmejitve
opredmetena
osnovna

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2009 0 0 0 113.511 0 0 0 113.511
Pridobitve 2.779 2.779
Odtujitve 0
Prevrednotevanje 0
Stanje 31/12-2009 0 0 0 116.290 0 0 0 116.290

0 0 0 116.290 0 0 0 116.290
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01-2009 0 0 0 101.611 0 101.611
Pridobitve 0
Odtujitve 0
Amortizacija 1.848 1.848
Prevrednotevanje 0
Stanje 31/12-2009 0 0 0 103.459 0 103.459

0 0 0 103.459 0 103.459
Neodpisana vrednost 01/01-2009 0 0 0 11.900 0 0 0 11.900
Neodpisana vrednost 31/12-2009 0 0 0 12.831 0 0 0 12.831

Neopredmetena dolgoroCha sredstva so po vsebini

dolgoro€no premozenjske

pravice — licence. Izkazana so po nabavni vrednosti in se Casovno amortizirajo glede
na dobo koristnosti. UpoStevana je 10% amortizacijska stopnja.

Nabave neopredmetenih dolgoroénih sredstev v letu 2009:

Programi 2.779
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Opredmetena osnovna sredstva

v EUR
2009 2008
Nepremicnine 2.315.744 2.508.809
Zemljis€a, vrednotena po modelu nabavne vrednosti 436.665 436.638
Zgradbe, vrednotene po modelu nabavne vrednosti 1.833.031 2.072.171
Zemljis€a, vrednotena po modelu prevrednotovanja 0
Zgradbe, vrednotene po modelu prevrednotovanja 0
Nepremicnine v gradnji oziroma izdelavi 46.048 0
Popravek in oslabitev vrednosti nepremicnin (1.247.224) (1.339.182)
Oslabitev vrednosti zemljiS¢, Popravek vrednosti zemljiS¢ zaradi
amoritziranja (kamnolomi) 0
Popravek vrednosti zgradb zaradi amortiziranja (1.247.224) (1.339.182)
Oslabitev vrednosti zgradb 0
Neodpisana vrednost nepremicnin 1.068.520 1.169.627
Oprema in druga opredmetena osnovna sredstva 605.926 626.937
Oprema in nadomestni deli, vrednoteni po modelu nabavne vrednosti 605.926 626.937
Drobni inventar 0
Oprema in nadomestni deli, vrednoteni po modelu prevrednotovanja 0
BioloSka sredstva - vecletni nasadi 0
BioloSka sredstva - osnovna €reda 0
Druga opredmetena osnovna sredstva 0
Oprema in druga opredmetena osnovna sredstva v gradnji oziroma
izdelavi 0
Popravek in oslabitev vrednosti opreme in drugih opredmetenih
osnovnih sredstev (423.332) (407.904)
Popravek vrednosti opreme in nadomestnih delov zaradi amortiziranja (423.332) (407.904)
Popravek vrednosti drobnega inventarja zaradi amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti opreme in nadomestnh delov 0
Popravek vrednosti bioloSkih sredstev - vecletnih nasadov 0
Popravek vrednosti bioloSkih sredstev - osnovne ¢rede 0
Popravek vrednosti drugih opredmetenih osnovnih sredstev zaradi
amortiziranja 0
Oslabitev vrednosti drugih opredmetenih osnovnih sredstev 0
Neodpisana vrednost opreme 182.594 219.033
Kratkoro€ni predujmi, dani za opredmetena osnovna sredstva 0
Skupaj: 1.251.114 1.388.660
Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev:
v EUR
Zemljisca Zgradbe Opremain Drobni Druga Kratkoro¢ni | Opredmetena Skupaj:
nadomestni inventar opredmetena predujmi osnovna
deli osnovna sredstva v
sredstva izdelavi
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2009 436.638 2.072.171 626.937 0 0 0 0 3.135.746
Pridobitve 21.659 46.048 67.707
Odtujitve (239.140) (42.668) (281.808)
Prevrednotenje 27 0 27
Stanje 31/12-2009 436.665 1.833.031 605.926 0 0 0 46.048 2.921.670
436.665 1.833.031 605.928 0 0 0 46.048 2.921.672
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01-2009 1.339.182 407.904 0 0 1.747.086
Pridobitve 0
Odtujitve (175.082) (42.523) (217.605)
Amortizacija 83.124 57.951 141.075
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2009 1.247.224 423.332 0 0 1.670.556
1.247.224 423.332 0 0 1.670.556
Neodpisana vrednost 01/01-2009 436.638 732.989 219.033 0 0 0 0 1.388.660
Neodpisana vrednost 31/12-2009 436.665 585.807 182.594 0 0 0 46.048 1.251.114
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Amortizacija opreme je bila obraCunana po naslednijih stopnjah:

e gradbeni objekti 5%
e racunalniki 50%
e oOstala oprema 10-25%

Nabave opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2009:

Racdunalniki, tiskalniki 12.418
Pohistvo 7.101
Klima 2.140

NaloZbene nepremiénine

v EUR
2009 2008

NaloZbene nepremicnine, vrednotene po modelu nabavne vrednosti 9.567.244 12.929.891
Nalozbene nepremicnine, vrednotene po modelu postene vrednosti 0
Popravek vrednosti nalozbenih nepremi¢nin zaradi amortiziranja (39.267) 0
Oslabitev vrednosti nalozbenih nepremicnin (25.079) (25.079)
Skupaj: 9.502.898 12.904.812
Nalozbene nepremicnine se ob zaCetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni

vrednosti.

Pri obraCunu amortizacije se uporablja enakomerna ¢asovna metoda.

Specifikacija nalozbenih nepremicénin:

NaloZba v poslovni .prostor .Smihel] 46.778
Nalozba v zemljiS€¢e Dravlje 1.828.442
Nalozba v zemljiS¢e Piran-Secovlje 132.016
Nalozba v zemljis¢e Se€a Portoroz 4.490.778

NaloZba v vila bloki-BohoriCeva Ljubljana  3.069.229

Oslabitev vrednosti nalozbenih nepremiénin — poslovni prostor Smihelj v vigini 25.079

EUR.

Popravek vrednosti naloZzbenih nepremicnin zaradi amortiziranja ( Se€a) — 39.268

EUR
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Finan¢éne nalozbe

Dolgorocéne finanéne nalozbe

v EUR

2009 2008
Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 458.153 485.777
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po nabavni vrednosti 43.745 48.132
Dolgoroc¢ne finan€ne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida 0
Dolgoro¢ne finan€ne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po posteni vrednosti prek kapitala 0
Dolgoro¢ne finan€ne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb in
skupaj obvladovanih druzb, razporejene in izmerjene po nabavni
vrednosti 0
Dolgoro¢ne finan€ne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb in
skupaj obvladovanih druzb, razporejene in izmerjene po posteni
vrednosti prek poslovnega izida 0
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb in
skupaj obvladovanih druzb, razporejene in izmerjene po posteni
vrednosti prek kapitala 0
Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe, razporejene in izmerjene po
nabavni vrednosti 0
Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe, razporejene in izmerjene po
posteni vrednosti prek poslovnega izida 0
Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe, razporejene in izmerjene po
posteni vrednosti prek kapitala 99.017 117.399
Druge delnice in delezi 325.361 325.361
Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finanénih nalozZb - veza kto 060 (4.855) 0
Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finan€nih nalozb - veza kto 061 0
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Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finan¢nih nalozb - veza kto 062 0
Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finan¢nih nalozb - veza kto 063 0
Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finan¢nih nalozb - veza kto 064 0
Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finan¢nih nalozb - veza kto 065 0
Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finan¢nih nalozb - veza kto 066 0
Oslabitev vrednosti dolgoro¢nih finan¢nih nalozb - veza kto 067 0
Oslabitev vrednosti dolgoro¢nih finan¢nih nalozb - veza kto 068 0
Oslabitev vrednosti dolgoro€nih finanénih nalozb - veza konto druge
delnice in deleZi (5.115) (5.115)
Dana dolgoroéna dana posojila in terjatve za nevplac¢ani
vpoklicani kapital 1.304.910 1.204.165
Dolgoro¢na posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb druzbam v
skupini, vkljuéno z dolgoro€nimi terjatvami iz finan€énega najema 1.080.000 1.000.000
Dolgoroéna posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb pridruzenim
druzbam in skupaj obvladovanim druzbam, vkljuéno z dolgoro¢nimi
terjatvami iz finanénega najema 0
Dolgoro¢na posoijila, dana drugim, vkljuéno z dolgoro¢nimi terjatvami
iz finanénega najema 0
Dolgoro¢na posoijila, dana z odkupom obveznic od druzb v skupini 0
Dolgoro¢na posojila, dana z odkupom obveznic od pridruzenih druzb
in skupaj obvladovanih druzb 0
Dolgoro¢na posojila, dana z odkupom obveznic od drugih 0
Dolgoroc¢ne terjatve za nevpla€ani vpoklicani kapital 0
Druga dolgoro€no vlozena sredstva 0
Dani dolgoroCni depoziti 224.910 204.165
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posojil - veza kto 070 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posojil - veza kto 071 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posojil - veza kto 072 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro€nih posojil - veza kto 073 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro€nih posojil - veza kto 074 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro€nih posojil - veza kto 075 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro€nih posojil - veza kto 076 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posojil - veza kto 077 0
Oslabitev vrednosti danih dolgoro¢nih posojil - veza kto 078 0
Skupaj: 1.763.063 1.689.942
Izkaz gibanja dolgorocnih financnih nalozb
v EUR
Delnice in Delnice in Delnice in Druge Skupaj:
delezi v delezi v delezi v dolgoroéne
druzbah v pridruzenih drugih finanéne
skupini druzbah in druzbah nalozbe
skupaj
obvladovanih
druzbah

NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2009 48.132 0 325.361 117.399 490.892
Pridobitve 0
ZmanjSanja (4.387) (4.387)
Prevrednotenje (18.382) (18.382)
Stanje 31/12-2009 43.745 0 325.361 99.017 468.123

43.745 0 325.361 99.017 468.123
SLABITVE
Stanje 01/01-2009 0 0 5.115 0 5.115
Povecanje 0
ZmanjSanje 4.855 4.855
Prevrednotenje 0 0
Stanje 31/12-2009 4.855 0 5.115 0 9.970

4.855 0 5.115 0 9.970

Vrednost 01/01-2009 48.132 0 320.246 117.399 485.777
Vrednost 31/12-2009 38.890 0 320.246 99.017 458.153
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Specifikacija dolgoro¢no finan¢énih nalozb

¢ Nalozbe v delnice in deleze podijetij v skupini razen pridruzenih podjetij:
Lesnina inZenjering d.o.o., Zagreb 38.891

Lesnina inZenjering d.o.o., Beograd 4.854

Nalozbo v Lesnino inZenjering-Invest d.o.0., Zagreb v viSini 4.387 EUR smo v letu
2009 odtujili.

Oslabitev vrednosti dolgoro€no finan€nih nalozb- podjetja v skupini

Lesnina inzenjering d.o.o., Beograd 4.854

V letu 2009 je podjetje Lesnina inzenjering d.o.0., Beograd prikazala negativni

rezultat. Glavni razlogi so negativne teCajne razlike ter slaba prodaja streSne kritine
Gerard. Tako so se pojavljali le fiksni strodki vezani na podrocje kritine.

e Druge nalozbe v delnice in deleze :

NaloZba v delnice R.D. d.d. Ljubljana 5.809
Nalozba v delez golf OtoCec 319.552
NaloZba v delnice Abanka Vipa d.d. 99.017

NaloZba v delnice Abanka Vipa d.d. se vrednoti od 27.10.2008 (vstop na Ljubljansko
borzo) po poSteni vrednosti preko kapitala. Zadnje prevrednotenje na posteno
vrednost je bilo na dan 31.12.2009 na podlagi teCajnice Ljubljanske borze.

Popravek nalozbe v delnice in deleze — R.D. d.d., Ljubljana v viSini 5.115.

Izkaz gibanja dolgoro¢no danih posoyjil

v EUR
Dolgoroéna Dolgoroéna | Dolgoroéna | Dolgoroéna | Dolgoroéna Dolgoroéne Druga Dani Skupaj:
posojila, dana| posojila, dana posojila, posojila, posojila, dana| terjatve za dolgoroéno dolgoroéni
na podlagi na podlagi dana danaz z odkupom nevplagani vlozena depoziti
posojilnih posojilnih drugim, odkupom obveznic od vpoklicani sredstva
pogodb Pog?db. vkljuéno z | obveznic od | drugih (tudi kapital
druzbam v Zr:jir;:::":: dolgoroénim druzb v pridruzena)
skupini, skupaj i terjatvami skupini
vkljuéno z obvladovanim iz
dolgoroénimi druzbam, finanénega
terjatvami iz vkljuéno z najema
finanénega dolgoro&nimi
najema terjatvami iz
finanénega
nalema
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01-2009 1.000.000 0 0 0 0 0 0 204.165 1.204.165
Povecanje 80.000 29.551 109.551
Prenos na kratkoro€na posojila 0
Zmanj$anje (8.806) (8.806)
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2009 1.080.000 0 0 0 0 0 0 224.910 1.304.910
1.080.000 0 0 0 0 0 0 224.910 1.304.910
SLABITVE
Stanje 01/01-2009 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poveéanje 0
ZmanjSanje 0
Prevrednotenje 0
Stanje 31/12-2009 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
Vrednost 01/01-2009 1.000.000 0 0 0 0 0 0 204.165 1.204.165
Vrednost 31/12-2009 1.080.000 0 0 0 0 0 0 224.910 1.304.910
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¢ Dani dolgoroéni depoziti v visini 224.910 EUR so sredstva za izdane garancije,
dane NLB d.d., Ljubljana v viSini 165.236 EUR in Abanki Vipa d.d., Ljubljana v
visini 59.674 EUR.

e Dolgoroéna posojilo v viSini 1.080.000 EUR je bilo dano Lesnini inZenjering
Beograd d.o.o.
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Kratkoroc¢ne finanéne nalozbe

v EUR

2009

2008

Kratkoroc¢ne finanéne nalozbe, razen posojil

Kratkoro&ne finan¢ne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po nabavni vrednosti

Kratkoro¢ne finan¢éne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Kratkoro¢ne finan¢éne nalozbe v delnice in deleze druzb v skupini,
razporejene in izmerjene po posteni vrednosti prek kapitala

KratkoroCne finan¢ne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb in
skupaj obvladovanih druzb, razporejene in izmerjene po nabavni
vrednosti

Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb in
skupaj obvladovanih druzb, razporejene in izmerjene po posteni
vrednosti prek poslovnega izida

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe v delnice in deleze pridruzenih druzb in
skupaj obvladovanih druzb, razporejene in izmerjene po posteni
vrednosti prek kapitala

Druge kratkoro&ne finan¢éne nalozbe, razporejene in izmerjene po
nabavni vrednosti

Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razporejene in izmerjene po
posteni vrednosti prek poslovnega izida

Druge kratkoro€ne finan¢ne nalozbe, razporejene in izmerjene po
posteni vrednosti prek kapitala

Druge delnice in delezi

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 170

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 171

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 172

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 173

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 174

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 175

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 176

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 177

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza kto 178

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih finanénih nalozb - veza konto druge
delnice in deleZi

0

Kratkoro¢na posojila in kratkoroc¢ne terjatve za nevplacani kapital

499.650

549.650

Kratkoro&na posojila, dana na podlagi posojilnih pogodb druzbam v
skupini

472.749

472.749

Kratkoro&na posoijila, dana na podlagi posojilnih pogodb pridruzenim
druzbam in skupaj obvladovanim druzbam

0

Kratkoro¢na posojila, dana drugim

26.901

76.901

KratkoroCni depoziti v bankah in drugih finan¢nih organizacijah

Kratkoro¢na dana posojila z odkupom obveznic, Prejete menice,
Kratkoro¢na dana posojila z odkupom drugih dolzniskih vrednostih
papirjev

o

Kratkoro¢no nevpla€ani vpoklicani kapital in terjatve za nevplacani v
placilo zapadli vpisani kapital

Oslabitev vrednosti danih kratkoro¢nih posojil - veza kto 180

Oslabitev vrednosti danih kratkoro¢nih posojil - veza kto 181

Oslabitev vrednosti danih kratkoro¢nih posojil - veza kto 182

Oslabitev vrednosti danih kratkoro¢nih posojil - veza kto 183

Oslabitev vrednosti danih kratkoro€nih posojil - veza kto 184

Oslabitev vrednosti danih kratkoro€nih posojil - veza kto 187

o|o|o|o|o|o|o

Skupaj:

499.650

549.650
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Specifikacija kratkoroéno danih posoijil:

Truebar d.o.o., Ljubljana 10.432
Sting d.o.o., Ljubljana 16.469

Specifikacija kratkoroéno danih posojil — podjetja v skupini:

Lesnina inZenjering d.o.o., Zagreb 112.749
Lesnina inzenjering d.o.o., Beograd 360.000

Poslovne terjatve

Kratkorocne poslovne terjatve

v EUR
2009 2008

Kratkorocne terjatve do kupcev 5.216.867 7.293.997
KratkoroCne terjatve do kupcev v drzavi 3.427.761 6.915.943
KratkoroCne terjatve do kupcev v tujini 1.360.547 451.534
Kratkoro¢ni blagovni krediti, dani kupcem v drzavi 189.821 189.821
Kratkoro&ni blagovni krediti, dani kupcem v tujini 1.183.386 1.043.372
KratkoroCni potroSniski krediti, dani kupcem v drzavi 0
Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih terjatev do kupcev (944.648) (1.306.673)
Dani kratkoro€ni predujmi in var$c€ine 90.710 125.596
Drugi dani kratkoroCni predujmi in preplacila 90.710 125.596
Dane kratkoro¢ne varscine 0
Oslabitev vrednosti danih kratkoro€nih predujmov in vars¢in 0
Kratkorocne terjatve iz poslovanja za tuj raCun 0 0
KratkoroCne terjatve do izvoznikov 0
Kratkoro&ne terjatve iz uvoza za tuj racun 0
KratkoroCne terjatve iz komisijske in konsignacijske prodaje 0
Druge kratkorocne terjatve iz poslovanja za tuj racun 0
Oslabitev vrednosti kratkoro€nih terjatev iz poslovanja za tuj raun 0
Kratkorocne terjatve, povezane s finanénimi prihodki 72.460 171.218
Kratkoro&ne terjatve za obresti 216.314 315.072
Kratkoro&ne terjatve za dividende 0
Kratkoro&ne terjatve za druge deleZe v dobicku 0
Druge kratkoroCne terjatve, povezane s finan¢nimi prihodki 0
Oslabitev vrednosti kratkoro¢nih terjatev, povezanih s finanénimi
prihodki (143.854) (143.854)
Druge kratkoro€ne terjatve 233.925 557.647
KratkoroCne terjatve za vstopni DDV 69.322 132.342
Kratkoro¢ne terjatve za davek od dohodka pravnih oseb, vklju¢no z
davkom, placanim v tujini 103.717 412.694
Druge kratkoroCne terjatve do drzavnih in drugih institucij 1.290 7.191
Ostale kratkoroCne terjatve 59.596 5.420
KratkoroCne terjatve za DDV, vrnjen tujcem 0
Kratkoro¢ne terjatve za DDy, pla¢an v tujini 0
Oslabitev vrednosti drugih kratkoro¢nih terjatev 0
Skupaj: 5.613.962 8.148.458
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Razvrstitev terjatev do kupcev v drzavi po zapadlosti:

Opis Vrednost
nezapadlo 1.277.734
1 do 30 dni 276.328
31 do 60 dni 59.878
61 do 90 dni 37.625
nad 90 dni 1.776.196

Specifikacija vecéjih terjatev do kupcev:

IPL d.o.o.

SGP Gorica d.d.

Gradis Celje

Begrad d.d.

Terme Krka d.o.o.

Topdom d.o.o.

Merkur d.d.

Adria Lab

IPKO Telecommunications LLC

Terjatve za zadrzane varSc¢ine:

Ministrstvo za javno upravo
Adria Lab

389.398
219.339
297.557
283.988
84.535
74.975
261.226
54.327
886.795

135.722
10.297

Specifikacija vecéjih popravkov vrednosti kratkoro¢nih terjatev:

Klemaks.o0.0., Maribor. 275.818

Geoplin d.o.o. 39.379
SGP Gorica d.d. 94.003
Domosing d.o.o.. 22.365
SCT d.d. 25.089
Riko Invest 42.331

Kemijski institut Ljubljana  78.429

Terjatve do podjetij v skupini:

Lesnina inZenjering d.o.o., Zagreb

Lesnina inZenjering d.o.o. Zagreb- blagovni kredit
Lesnina inZenjering d.o.o., Beograd

Terjatve za blagovni kredit kupcem v drzavi:

AA TRADE d.o.o., Maribor
KRONA HIT- Lipnica

147.007
42.813

76.688
1.183.385
305.230

Popravek vrednosti kratkoro€nih terjatev za blagovni kredit znasa 189.820 EUR.
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Druzba ima terjatev do predsednika upravnega odbora v viSini 7.842 EUR iz naslova
danega avansa.

Odlozene terjatve za davek

v EUR
2009 2008

Terjatve za odloZeni davek iz odbitnih za¢asnih razlik 86.695 92.694
Terjatve za odloZeni davek iz neizrabljenih davénih izgub, prenesenih

v naslednja dav€na obdobja 0
Terjatve za odlozeni davek iz davénih dobropisov (davéne olajSave),

prenesenih v naslednj davéna obdobja 0
Skupaj: 86.695 92.694

Terjatve za odloZeni davek so zneski davka iz dobi¢ka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih
obdobjih.

Druzba ima ob zakljuCku poslovnega leta 2009 86.695 EUR odlozenih terjatev za
davek iz naslova popravkov vrednosti kratkoroCnih terjatev do kupcev ter iz naslova
oblikovanih dolgoroCnih rezervacij za zaposlence (odpravnine ob upokojitvi).

Zaloge
v EUR
2009 2008

Zaloge surovin in materiala 762 23.247
Zaloge surovin in materiala v skladiS¢u 10 1.334
Zaloge surovin in materiala na poti 0
Zaloge surovin in materiala v dodelavi in predelavi 752 21.913
Odmiki od cen zalog surovin in materiala 0
Zaloge drobnega inventarja in embalaze 0 0
Zaloge drobnega inventarja in embalaZe v skladiS¢u 0
Zaloge drobnega inventarja in embalaze, dane v uporabo 0
Odmiki od cen drobnega inventarja in embalaze 0
Nedokonéana proizvodnja in storitve 14.376.807 9.748.383
Nedokon&ana proizvodnja 0
Nedokon&ane storitve 14.376.807 9.748.383
Polizdelki 0
Proizvodnja v dodelavi in predelavi 0
Odmiki od cen nedokonaneproizvodnje in storitev 0
Proizvodi 0 0
Proizvodi v lastnem skladiScu 0
Proizvodi v tujem skladiS¢u 0
Proizvodi na poti 0
Proizvodi v lastni prodajalni 0
Vracunani DDV od proizvodov v prodajalni 0
Proizvodi v dodelavi in predelavi 0
Odmiki od cen proizvodov 0
Zaloge blaga 495.708 1.074.881
Blago v lastnem skladiS¢u 472.420 523.949
Blago v tujem skladiS¢u 6.658 407.372
Blago na poti 16.630 143.560
Blago v lastni prodajalni 0
DDV, vraunan v zalogah blaga 0
VraCunana razlika v cenah zalog blaga 0
Skupaj zaloge: 14.873.277 10.846.511
Kratkoro&ni predujmi, dani za zaloge materiala in blaga in

neopravljene storitve 0
Skupaj zaloge in predujmi za zaloge: 14.873.277 10.846.511
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Struktura zalog

2009 2008
Zaloge surovin in materiala 762 23.247
Zaloge drobnega inventarja in embalaze 0 0
Nedokon&ana proizvodnja in storitve 14.376.807 9.748.383
Proizvodi 0 0
Blago 495.708 1.074.881
Skupaj: 14.873.277 10.846.511

Vrednost zalog nedokon€ane proizvodnje in storitev v viSini 14.376.807 EUR je
ugotovljena pri inventuri na dan 31.12.2009 kot nedokonc€ane storitve ha posameznih
objektih:

objekt Feral Portoroz 4.963.670
objekt hiSa Hospic 69.322
objekt IPKO 175.022
zemljiSCe Piran Portoroz 6
objekt Vila bloki BohoriCeva 5 553.533
zemljiSCe Piran 3.200
objekt Dravlje 832.229
objekt Kranjska gora 2.526.098
objekt Bohori¢eva 7,9 3.514.660

objekt Seca — Portoroz 13.765
objekt Vila Beli kriz 1.725.302

Zaloga trgovskega blaga (v lastnem in tujem skladi§€u) — streSna kritina Gerard in
obdelovalni stroji za les, je ovrednotena po tehtani povprecni ceni.

Inventurna komisija je pri popisu blaga na dan 31.12.2009 — stresSna kritina Gerard,
ugotovila manjko v viSini 1.676,65 EUR in viSek v visini 910,55 EUR. Manjko se ni
pobotal z viski, ker ne gre za istovrstno blago. Dejanski manjko na dan 31.12.2009
znasa 766,10 EUR.

Denarna sredstva

v EUR
2009 2008
Denarna sredstva v blagajni in takoj udenarljivi vrednostni papirji 149 122
Denarna sredstva v blagajni, razen deviznih sredstev 149 122
Devizna sredstva v blagajni 0
Izdani ¢eki (odbitna postavka) 0
Prejeti Ceki 0
Netvegani takoj udenarljivi dolzniSki vrednostni papirji 0
Denar na poti 0
Dobroimetje pri bankah in drugih finan€nih institucijah 77.116 28.690
Denarna sredstva na ra€unih, razen deviznih 77.116 28.690
Kratkoro¢ni depoziti oziroma depoziti na odpoklic, razen deviznih 0
Devizna sredstva na racunih 0
Kratkoro¢ni devizni depoziti oziroma devizni depoziti na odpoklic 0
Denarna sredstva na posebnih raCunih oziroma za posebne namene 0
Skupaj: 77.265 28.812
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Druzba ima na dan 31.12.2009 na transakcijskih raCunih 77.116 EUR denarnih

sredstev in v blagajni 149 EUR.

Kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

v EUR
2009 2008
Kratkoro¢no odlozeni stroski oziroma odhodki 48.296 29.878
Kratkoro€no nezaracunani prihodki 0
Vrednotnice 0
DDV od prejetih predujmov 16.074 26.750
Skupaj: 64.370 56.628

Kratkorocno odlozZeni stroski v viSini 48.296 EUR predstavljajo stroSke naroc¢nin
(Mobitel, Delo revije, Zveza raCunovodij in financnikov, Telekom, idr.), stroSke

prostovoljnega zdravstvenega zavarovanja (Adriatic),

naslednjem letu.

Davek na dodano vrednost od prejetih predujmov znasa 16.074 EUR.

stroSke sponzoriranja v
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STRUKTURA SREDSTEV

v EUR
2009 2008 %09 %08
Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 12.831 11.900 0% 0%
Opredmetena osnovna sredstva 1.251.114 1.388.660 4% 4%
NaloZbene nepremiCnine 9.502.898 12.904.812 28% 36%
Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 1.763.063 1.689.942 5% 5%
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 0 0 0% 0%
OdlozZene terjatve za davek 86.695 92.694 0% 0%
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0% 0%
Zaloge 14.873.277 10.846.511 44% 30%
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 499.650 549.650 2% 2%
Kratkoro€ne poslovne terjatve 5.613.962 8.148.458 17% 23%
Denarna sredstva 77.265 28.812 0% 0%
Kratkoroéne ACR 64.370 56.628 0% 0%
SREDSTVA SKUPAJ: 33.745.125 35.718.067 100 100
Struktura sredstev
O Kratkoroéne ACR

RANATANY

2009

2008

Leto

O Denarna sredstva

B Kratkorotne pozlovne terjstve

W Kratkorodne finanéne naloibe

O Zaloge

B =redstva (skupine za odtujitev) za
prodajo

O Odlozene terjatve za davek

W DolgoroSne poslovne terjstve

O Dolgorosne finanéne naloZbe

O MaloZherne nepremiénine

B Opredmetena osnovna sredstva

O Meopredmetens sredstva in
dolgorocne ACR
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Kapital

v EUR

2009 2008
Vpoklicani kapital 778.568 778.568
Osnovni delniski kapital - navadne delnice 778.568 778.568
Osnovni delniski kapital - prednostne delnice 0
Osnovni kapital - kapitalski delezi 0
Osnovni kapital - kapitalska vioga 0
Nevpoklicani kapital 0
Kapitalske rezerve 58.333 58.333
Vplacila nad najmanjSimi emisijskimi zneski delnic oziroma delezev
(vpla€ani presezek kapitala) 0
Vplacila nad knjigovodsko vrednostjo pri odtujitvi zacasno odkupljenih
lastnih delnic oziroma delezev 0
Vplacila nad najmanjSim emisijskim zneskom kapitala, pridobljena z
izdajo zamenljivih obveznic ali obveznic z delniSko nakupno opcijo 0
Vplacila za pridobitev dodatnih pravic iz delezev delnic oziroma
delezev 0
Druga vplacila kapitala na podlagi statuta 0
Zneski iz poenostavljenega zmanj$anja osnovnega kapitala z umikom
delnic oziroma deleZev 0
Splosni prevrednotovalni popravek kapitala in kapitalske rezerve iz
naslova ucinkov prisilne poravnave 58.333 58.333
Rezerve iz dobic¢ka 170.428 170.428
Zakonske rezerve 170.428 170.428
Rezerve za lastne delnice oziroma lastne poslovne deleze 58.012 58.012
Statutarne rezerve 0
Druge rezerve iz dobicka 0
Pridobljene lastne delnice oziroma lastni poslovni delezi (odbitna
postavka) (58.012) (58.012)
Cisti dobicek ali €ista izg_;uba 10.091.781 9.765.246
Preneseni Cisti dobicek iz prejSnjih let 9.765.246 9.579.536
Prenesena izguba iz prejSnjih let 0
Ostanek Cistega dobiCka poslovnega leta 326.535 185.710
Cista izguba poslovnega leta 0
Prenos iz presezka iz prevrednotenja 0
Presezek iz prevrednotovanja 69.692 88.074
PreseZek iz prevrednotovanja zemljis¢ 0
PreseZek iz prevrednotenja zgradb 0
PreseZek iz prevrednotenja opreme 0
PreseZek iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev 0
Presezek iz prevrednotenja dolgoro€nih finanénih nalozb 69.692 88.074
Presezek iz prevrednotenja kratkoro¢nih finanénih nalozb 0
Popravek vrednosti presezkov iz prevrednotenja za odlozeni davek 0
Skupaj: 11.168.802 10.860.649

V letu 2009 je druzba povecala vrednost kapitala za Cisti dobiCek poslovnega leta v
viSini 326.535 EUR.

Druzba ima 15.548 navadnih delnic, od tega je 193 lastnih delnic. Nominalna
vrednost ene delnice znasa 50,08 EUR, knjigovodska vrednost pa 713,86 EUR. V
poslovnem letu ni bilo izplacanih dividend. Lastnih delnic nismo umikali.

Ce bi druzba prevrednotila kapital s stopnjo rasti Zivljenjskih potreb&¢&in za leto 2009
(1,8%), bi izkazala Cisti dobic¢ek v viSini 132.628 EUR.
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Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve

v EUR

2009 2008
Rezervacije za stroSke reorganizacije podjetja 0
Rezervacije za pokrivanje prihodnjih stroskov oziroma odhodkov
zaradi razgradnje, ponovne vzpostavitve prvotnega stanja in druge
podobne rezervacije 0
Rezervacije za kocljive pogodbe 789.151 976.149
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokojitvi 101.122 114.000
Rezervacije za dana jamstva 0
Druge rezervacije iz naslova dolgoro€no vnaprej vracunanih stroSkov 0
Prejete drzavne podpore 0
Prejete donacije 0
Druge dogoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve 10.919 0
Skupaj: 901.192 1.090.149

Za odpravo napak v garancijski dobi smo v poslovnem letu oblikovali 87.724 EUR
dolgoroc¢nih rezervacij. Odpravili smo jih 221.456 EUR in porabili 53.266 EUR.

Za odpravnine ob upokoijitvi in jubilejnih nagrad v letu 2009 nismo oblikovali dodatnih

rezervacij. Porabili smo jih v viSini 12.878 EUR.

Druge dolgoroCne pasivne Casovne razmejitve v viSini 10.919 EUR so prejete

nagrade iz naslova zaposlovanja invalidov.

Vedéji projekti, ki so bili kon€ani v letu 2009 so:

Mestna hranilnica Ljubljana - pogodbena vrednost 1.127.000
Zale, Ljubljana - pogodbena vrednost  1.550.000
Mobitel TP Litostroj - pogodbena vrednost  2.819.647
Kontejnerski vrtec Grosuplje - pogodbena vrednost 545.454
GR- hala B - pogodbena vrednost 612.992
Zavod RS za rehabilitacijo invalidov - pogodbena vrednost 428.420
Kratkoroéne obveznosti
Kratkorocne finanéne obveznosti
v EUR

2009 2008
Kratkoro¢na posoijila, dobljena pri druzbah v skupini 0
Kratkoro¢na posoijila, dobljena pri pridruzenih druzbah in skupaj
obvladovanih druzbah 0
Kratkorona posoijila, dobljena pri bankah v drzavi 15.796.823 13.651.408
Kratkoro¢na posoijila, dobljena pri drugih druzbah v drzavi 0
Kratkoro€na posojila, dobljena pri bankah v tujini 0
Kratkoro¢na posojila, dobljena pri drugih druzbah v tujini 0
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti v zvezi z obveznicami 0
Kratkoro&ne obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida 562.868 564.462
Kratkoro€na posojila, dobljena pri fizicnih osebah 0
Obveznosti iz vplacil kapitala do vpisa v sodni register 0
Druge kratkoro€ne financne obveznosti 0
Skupaj: 16.359.691 14.215.870
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Specifikacija kratkoro¢nih posoijil :

Abanka Vipa d.d., Ljubljana 5.392.133
NLB d.d., Ljubljana 10.404.690

Znesek 562.868 EUR so neizplaCane dividende iz leta 2008.

Kratkorocne poslovne obveznosti

v EUR

2009 2008
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev 4.799.096 8.241.741
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev v drzavi 4.294.313 7.026.154
Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev v tujini 372.210 636.415
Kratkoro¢ni blagovni krediti, prejeti v drzavi 0
Kratkoro¢ni blagovni krediti, prejeti v tujini 0
Kratkoro¢ne obveznosti za nezaraCunano blago in storitve 132.573 579.172
Prejeti kratkoro€ni predujmi in varscine 217.297 289.687
Prejeti kratkoroCni predujmi 217.297 289.687
Prejete kratkoro€ne varscine 0
Kratkoro¢ne obveznosti iz poslovanja za tuj racun 0 0
Kratkoro¢ne obveznosti iz izvoza za tuj racun 0
Kratkoro&ne obveznosti do uvoznikov 0
Kratkoro¢ne obveznosti iz komisijske in konsignacijske prodaje 0
Druge kratkoro€ne obveznosti iz poslovanja za tuj racun 0
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev 121.229 167.365
Kratkoro&ne obveznosti za vracunane in neobracunane place 0
Kratkoro¢ne obveznosti za Ciste pla¢e in nadomestila pla¢ 61.386 72.189
Kratkoro¢ne obveznosti za prispevke iz kosmatih pla¢ in nadomestil
pla¢ 25.126 29.092
KraatkoroCne obveznosti za davke iz kosmatih pla¢ in nadomestil pla¢ 21.710 25.147
Kratkoro¢ne obveznosti za druge prejemke iz delovnega razmerja 13.007 40.937
KratkoroCne obveznosti za prispevke iz drugih prejemkov iz delovnega
razmerja, ki se ne obracunavajo skupaj s platami 0
Kratkoro¢ne obveznosti za davek iz drugih prejemkov iz delovnega
razmerja, ki se ne obracunavajo skupaj s platami 0
Obveznosti do drzavnih in drugih institucij 26.137 409.393
Obveznosti za obraunani DDV 375.293
Obveznosti za DDV, carino in druge dajatve od uvoZenega blaga 7.743 8.707
Obveznosti za prispevke izplaevalca 18.394 21.194
Obveznosti za davek od izplacanih pla¢ 0
Obveznosti za davek od dohodkov 0 0
Obveznosti za davCni odtegljaj 0
Druge kratkoro€ne obveznosti do drZzavnih in drugih institucij 4.199
Druge kratkoro€ne obveznosti 134.378 371.889
Kratkoro¢ne obveznosti za obresti 40.865 27.646
Kratkorocne meni¢ne obveznosti 0
Kratkoro&ne obveznosti v zvezi z odtegljaji od pla¢ in nadomestili plac
zaposlencem 4.345 5.340
Ostale kratkoro¢ne poslovne obveznosti 89.168 338.903
Skupaj: 5.298.137 9.480.075
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Razvrstitev obveznosti do dobaviteljev v drzavi po zapadlosti:

Opis Vrednost
nezapadlo 2.069.036
1 do 30 dni 420.635
31 do 60 dni 154.133
61 do 90 dni 15.319
nad 90 dni 1.635.190

Specifikacija veéjih kratkoro¢nih obveznosti do dobaviteljev doma in v tujini:

Genius Loci d.o.o. 116.614
Varnost Maribor d.d. 120.986
RST d.o.o. 292.314
GRADIS d.d., Celje 345.738
Begrad d.d. 342.136
Klima Petek d.o.o. 169.500
SBS TIM d.o.o. 180.534
Ahi roofing , Nova Zelandija 190.763

Kratkoroéno prejeti predujmi v visini 217.297 EUR se nana$ajo predvsem za nakup
obdelovalnih strojev za les in rezervnih delov ter streSne kritine Gerard.

Druzba nima obveznosti do ¢lanov upravnega odbora.

Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve

v EUR
2009 2008
Vnaprej vracunani stroSki in odhodki 14.100 13.600
Kratkoro¢no odlozeni prihodki 1.160 52.740
DDV od danih predujmov 2.043 4.984
Skupaj: 17.303 71.324

Kratkoro€ne pasivne razmejitve zajemajo vnaprej vracunane stro$ke revizije v visini
14.100 EUR, davek na dodano vrednost od danih predujmov v znesku 2.043 EUR ter
kratkoro€no odlozZeni prihodki v viSini 1.160 EUR iz naslova zaraCunane najemnine
za prihodnje poslovno leto.

Zunajbilanéne postavke
Zunajbilanéne postavke zajemajo v glavhem celotno obveznost iz naslova prejetih
banc¢nih posojil ter bancne garancije za dobro izvedbo del. Posojila so zavarovana s

hipotekami na nepremicnine ter z menicami v viSini 15.807.000 EUR, banc¢ne
garancije zna$ajo 497.083 EUR.
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STRUKTURA VIROV SREDSTEV

2009 2008 %09 %08
Kapital 11.168.802 10.860.649 33% 30%
Rezervacije in dolgoroéne PCR 901.192 1.090.149 3% 3%
Dolgoroéne finan€ne obveznosti 0 0 0% 0%
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 0 0 0% 0%
OdlozZene obveznosti za davek 0 0 0% 0%
Obveznosti, vklju€ene v skupine za odtujitev 0 0 0% 0%
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 16.359.691 14.215.870 48% 40%
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 5.298.137 9.480.075 16% 27%
Kratkoroéne PCR 17.303 71.324 0% 0%
VIRI SREDSTEV SKUPAJ: 33.745.125 35.718.067 100 100
Struktura virov sredstev
W Kratkoroéne PCR
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7.4 Pojasnila postavk v izkazu poslovnega izida

Cisti prihodki od prodaje

v EUR
2009 2008
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domacem trgu 4.391.259 16.100.893
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujem trgu 1.055.424 220.404
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na domacem trgu 8.138.869 9.289.397
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujem trgu 439.824 741.946
Skupaj: 14.025.376 26.352.640

Specifikacija pomembnih posameznih prihodkov na domacéem trqu:

IPL d.o.o. 1.112.945
IPKO Telecommunications LLC 916.905
Pretnar Branko 430.005
Mestna obcina Ljubljana 460.488
Merkur d.d. 1.113.175
Topdom d.o.o. 580.823
Obcina Grosuplje 461.081
NLB d.d. 191.417
Ministrstvo za okolje in prostor 115.361

Prihodki od prodaje storitev na tujem trgu zajemajo prihodke od zastopniske provizije
pri posredovanju prodaje strojev in rezervnih delov, prihodki od prodaje blaga na
tujem trgu pa gre predvsem za prodajo stresne kritine Gerard.

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncéane proizvodnje

v EUR
2009 2008
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje 4.628.424 2.768.331

Stanje nedokoncanih storitev na dan 31.12.2009 zna$a 14.376.808 EUR, kar se je v
primerjavi s prejSnjim letom povecalo za 4.628.424 EUR.

Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

v EUR
2009 2008

Prihodki od porabe in odprave dolgoro¢nih rezervacij 221.456 89.938
Prihodki od poslovnih zdruzitev (presezek iz prevrednotenja - slabo

ime) 0
Drugi prihodki, povezani s poslovnimi ucinki (subvencije, dotacije,

regresi, kompenzacije) 0
Prevrednotovalni poslovni prihodki 757.051 135.033
Skupaj: 978.507 224.971

Prevrednotovalni poslovni prihodki v viSini 757.051 EUR so dobicki od prodaje
osnovnih sredstev, odpis obveznosti iz prejSnjih let ter od odprave oslabitve terjatev
do kupcev.
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Stroski blaga, materiala in storitev

v EUR

2009 2008
Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 6.254.612 7.694.139
Stroski materiala 4.469.796 2.454.772
Stroski materiala 4.421.757 2.397.259
Stroski pomoznega materiala 0
Stroski energije 14.274 16.575
Stroski nadomestnih delov za osnovna sredstva in materiala za
vzdrzevanje osnovnih sredstev 132 526
Odpis drobnega inventarja in embalaze 4.297 7.735
Uskladitev stroSkov materiala in drobnega inventarja zaradi
ugotovljenih popisnih razlik 0
StroSki pisarniSkega materiala in strokovne literature 25.108 27.813
Drugi stroSki materiala 4.228 4.864
Stroski storitev 5.792.131 15.487.525
StroSki storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev 4.091.905 12.725.450
Stroski transportnih storitev 686 474
StroSki storitev v zvezi z vzdrzevanjem opredmetenih osnovnih
sredstev 77.583 54.822
Najemnine 6.827 13.695
Povracila stroSkov zaposlencem v zvezi z delom 92.762 116.511
Stroski placilnega prometa in banénih storitev ter zavarovalne premije 128.855 191.431
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 315.600 276.226
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 344.053 526.400
Stroski storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, skupaj z
dajatvami, ki bremenijo podjetje 11.715 7.175
Stroski drugih storitev 722.145 1.575.341
Skupaj: 16.516.539 25.636.436
Razporeditev stroSkov po funkcionalnih skupinah za leto 2009:
Stroski nabave 1.950.948
StroSki prodaje 836.121
Stro$ki uprave 309.674
Stroski dela

v EUR

2009 2008
PlaCe zaposlencev 1.391.737 1.560.158
Nadomestila pla€ zaposlencev 16.253 19.359
StroSki dodatnega pokojninskega zavarovanja zaposlencev 0
Regres za letni dopust, bonitete, povragila in drugi prejemki
zaposlencev 160.207 166.716
DelodajalCevi prispevki od pla¢, nadomestil plag, bonitet, povradil in
drugih prejemkov zaposlencev 231.091 257.863
Druge delodajal¢eve dajatve od pla¢, nadomestil plag, bonitet, povradil
in drugih prejemkov zaposlencev 44.192
Nagrade vajencem skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje 0
Skupaj: 1.799.288 2.048.288

Upravni odbor je sestavljen iz treh Clanov, od katerih predsednik upravnega odbora

ni izvrsni direktor:

- predsednik upravnega odbora: Savo Fratnik, u.d.i.a.
- izvrSni direktor (&lan): Stane Svetli¢, oec

- izvrsni direktor (¢lan): Bogdan Ogorevc, u.d.i.a.
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Izplacani bruto zasluzki zgoraj omenjenim ¢lanom so bili v letu 2009:

- predsednik upravnega odbora 139.972,83 EUR
- Stane Svetli¢ 101.845,33 EUR
- Bogdan Ogorevc 94.397,44 EUR

Bruto zasluzki ostalih izvrSnih direktorjev po individualninh pogodbah skupaj znasajo

181.109,37 EUR.

Odpisi vrednosti

2009 2008

Amortizacija 182.191 149.535
Amortizacija neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev 1.849 2.456
Amortizacija zgradb 83.124 92.764
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 57.951 54.315
Amortizacija drobnega inventarja 0
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 39.267 0
Amortizacija drugih opredmetenih osnovnih sredstev 0
Prevrednotovalni poslovni odhodki 18.591 548.818
Prevrednotovalni poslovni odhodki neopredmetenih dolgoro¢nih

sredstev, opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih nepremi¢nin 145 15.483
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkoro¢nimi sredstvi,

razen finan¢nih naloZb in naloZbenih nepremicnin 18.446 533.335
Prevrednotovalni poslovni odhodki stroSkov dela 0
Skupaj: 200.782 698.353

Pri amortizaciji opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih dolgoroénih
sredstvih se uporablja metoda enakomernega ¢asovnega odpisa.

Druzba je v letu 2009 dokon¢no odpisala
prevrednotovalnih odhodkov v visini 18.446 EUR.

Drugi poslovni odhodki

terjatve do kupcev v breme

v EUR
2009 2008

Rezervacije 87.724 319.342
Rezervacije za stroSke reorganizacije podjetja 0
Rezervacije za dana jamstva 0
Rezervacije za kocljive pogodbe 87.724 319.342
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine ob

upokojitvi 0
Dolgoro&ne rezervacije za pokrivanje drugih obveznosti iz preteklega

poslovanja 0
Stroski obresti 0 0
StroSki obresti 0
Drugi stro$ki 89.013 194.361
Dajatve, ki niso odvisne od stroskov dela ali drugih vrst stroSkov 46.858 40.828
Izdatki za varstvo okolja 0
Nagrade dijakom in Studentom na delovni praksi skupaj z dajatvami 0
Stipendije dijakom in Studentom 0
Ostali stroSki 42.155 153.533
Skupaj: 176.737 513.703
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STRUKTURA STROSKOV IN POSLOVNIH ODHODKOV

v EUR
2009 2008 %09 %08
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 6.254.612 7.694.139 34% 27%
Stroski materiala 4.469.796 2.454.772 24% 8%
Stroski storitev 5.792.131 15.487.525 31% 54%
Stroski dela 1.799.288 2.048.288 10% 7%
Amortizacija 182.191 149.535 1% 1%
Prevrednotovalni poslovni odhodki 18.591 548.818 0% 2%
Rezervacije 87.724 319.342 0% 1%
Stroski obresti 0 0 0% 0%
Drugi stroski 89.013 194.361 0% 0%
Skupaj: 18.693.346 28.896.780 100 100
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Financni prihodki iz delezev

v EUR
2009 2008
Finan&ni prihodki iz deleZev v druZbah v skupini 0
Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah in skupaj
obvladovanih druzbah 0
Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah 0
Financni prihodki iz drugih nalozb 1.889 611.164
Financni prihodki iz finan€nih sredstev, razporejenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida - DRUZBE V SKUPINI 0
Financni prihodki iz finanénih sredstev, razporejenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida - PRIDRUZENE DRUZBE IN
SKUPAJ OBVLADOVANE 0
Finan¢ni prihodki iz finan€nih sredstev, razporejenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida - DRUGE DRUZBE 0
Finanéni prihodki iz finanénih sredstev, razporejenih po posteni
vrednosti prek poslovnega izida - DRUGE NALOZBE 0
Finanéni prihodki iz razveljavitve oslabitve financnih sredstev -
DRUZBE V SKUPINI 4.855
Finan¢ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finanénih sredstev -
PRIDRUZENE DRUZBE IN SKUPAJ OBVLADOVANE 0
Finanéni prihodki iz razveljavitve oslabitve financnih sredstev -
DRUGE DRUZBE 0
Finanéni prihodki iz razveljavitve oslabitve financnih sredstev -
DRUGE NALOZBE 0
Skupaj: 1.889 616.019
Prihodki od dividend in od prodaje delnic:
Abanka Vipa d.d., Ljubljana 1.889
Finanéni prihodki iz danih posojil
v EUR
2009 2008
Finan¢ni prihodki iz posoijil, danih druzbam v skupini 5.337 8.597
Finanéni prihodki iz posoijil, danih drugim 6.595 0
Skupaj: 11.932 8.597
Podjetja v skupini:
Lesnina inZenjering d.o.o., Zagreb 5.337
Financni prihodki iz poslovnih terjatev
v EUR
2009 2008
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 45.671 45.672
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 43.221 25.459
Skupaj 88.892 71.131

Podjetja v skupini:

Lesnina inZenjering d.o.o., Zagreb 45.671
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Financ¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb

v EUR
2009 2008
Odhodki iz sredstev, razporejenih po posteni vrednosti prek
poslovnega izida 0
Odhodki iz oslabitve 4.855 0
Odhodki iz odprave pripoznanja finan¢nih nalozb 4.387 0
Skupaj: 9.242 0
Prihodki iz razveljavitve oslabitve finanénih sredstev:
Lesnina inzZenjering d.o.o. Beograd 4.855 EUR
Odotujitev nalozbe v Lesnino inzenjering — Invest d.o.o0., Zagreb ~ 4.387 EUR
Financéni odhodki iz finan¢nih obveznosti
v EUR
2009 2008
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0
Finan¢ni odhodki iz posaijil, prejetih od bank 847.513 759.939
Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic 0
Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 359 0
Skupaj: 847.872 759.939

Finan¢ni odhodki v visini 847.513 EUR zajemajo obresti od bank na podlagi

posojilnih pogodb.

Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti

v EUR
2009 2008
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0
Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni€nih obveznosti 6.095 4.437
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 80 351
Skupaj: 6.175 4.788

Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobavitellev zajemajo zamudne obresti do

dobaviteljev.

Drugi prihodki

v EUR
2009 2008

Finan¢ni prihodki iz vrednotenja nalozbenih nepremicnin po posteni

vrednosti 0
Finan¢ni prihodki iz odtujitve nalozbenih nepremicnin 0
Subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani s poslovnimi

ucinki 0
Prejete odSkodnine in kazni 276.553 81.645
Drugi prihodki 16.542 27.448
Skupaj: 293.095 109.093

e Prejete kazni v viSini 230.334 EUR so iz naslova pogodbenih kazni zaradi
zamude pri izvajanju del. Prejete odSkodnine v viSini 46.219 EUR so prejete od

zavarovalnic.

e Drugi prihodki zajemajo druge neobiCajne postavke visSini 16.542 EUR.
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Drugi odhodki

v EUR
2009 2008
Odhodki iz vrednotenja nalozbenih nepremi¢nin po modelu postene
vrednosti 0
Odhodki iz odtujitve nalozbenih nepremiénin 0
Denarne kazni in odSkodnine 55.750 160.768
Drugi odhodki 40.954 784
Skupaj: 96.704 161.552
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja
v EUR
2009 2008 %09 %08
Prihodki
Cisti prihodki iz prodaje in usredstvenih lastnih u€inkov 14.025.376 26.352.640 91 96
Drugi prihodki od poslovanja 978.507 224.971 6 1
Prihodki financiranja 102.713 695.747 1 3
Drugi prihodki 293.095 109.093 2 0
Skupaj: 15.399.691 27.382.451 100 100
Odhodki
Vrednost prodanih poslovnih u€inkov 4.694.976 13.975.180 31 52
Nabavna vrednost prodanih materiala in blaga 6.254.612 7.694.139 42 28
Prevrednotovalni poslovni odhodki 18.591 548.818 0 2
Vrednost usredstvenih lastnih proizvodov in storitev 0 0 0
Drugi poslovni odhodki 0 0 0
Stroski prodajanja 309.674 391.031 2 1
Stroski splo$nih dejavnosti (nabave in uprave) 2.787.069 3.519.281 19 13
Drugi stroski, ki se ne zadrzujejo v zalogah 0 0 0
Odhodki financiranja 863.289 764.727 6 3
Drugi odhodki 96.704 161.552 1 1
Skupaj: 15.024.915 27.054.728 100 100
Davki 48.241 142.013
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 326.535 185.710
Davek iz dobicka
v EUR
2009 2008
Davek iz dobicka 42.242 166.810
Prihodki (odhodki) iz naslova odloZzenega davka 5.999 (24.797)
Skupaj: 48.241 142.013
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja
v EUR
Vrsta dobicka / izgube 2009 2008
Dobi¢ek / izguba iz poslovanja 938.961 449.162
Dobicek / izguba iz financiranja (760.576) (68.980)
Dobi¢ek / izguba iz drugega poslovanja 196.391 (52.459)
Davki 48.241 142.013
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 326.535 185.710
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7.5 Racunovodski kazalniki

v EUR
Vrednost Vrednost kazalnika | INDEKS
TEKOCE PRETEKLO | TEKOCE | PRETEKLO | TEKOCE/
LETO LETO LETO LETO PRETEKLO
2009 2008 2009 2008 LETO
1. KAZALNIKI STANJA FINANCIRANJA
a) stopnja lastniSkosti financiranja
kapital 11.168.802 | 10.860.649
obveznosti do virov sredstev 33.745.125 | 35.718.067 0.33 0.30 109
c) stopnja dolgoroénosti financiranja
kapital + dolgoroé&ni dolgovi 12.069.994 | 11.950.798
obveznosti do virov sredstev 33.745.125 | 35.718.067 0.36 0.33 107
2. KAZALNIKI STANJA INVESTIRANJA
a) stopnja osnovnosti investiranja
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 1.263.945 1.400.560
sredstva 33.745.125 | 35.718.067 0.04 0.04 %
€) stopnja dolgoroc€nosti investiranja
dolg. sredstva (brez odloZenih terjatev za davek) 12.529.906 | 15.995.314 037 0.45 83
sredstva 33.745.125 | 35.718.067 ' ’
3. KAZALNIKI VODORAVNEGA FINANCNEGA USTROJA
a) kapitalska pokritost osnovnih sredstev
kapital 11.168.802 | 10.860.649
8,8 114
osnovna sredstva (po neodpisani vrednosti) 1.263.945 1.400.560 84 775
d) neposredna pokritost kratkoroénih obveznosti (hitri koeficient)
likvidna sredstva 77.265 28.812
kratkoro&ne obveznosti 21.657.828 | 23.695.945 0.00 0.00 293
e) pospesena pokritost kratkoro€nih obveznosti (pospeseni koeficient)
likvidna sredstva + kratkoro¢ne terjatve 5.691.227 8.177.270 026 035 76
kratkorone obveznosti 21.657.828 | 23.695.945 ' ’
f) kratkoro€na pokritost kratkoro€nih obveznosti (kratkorocni koeficient)
kratkoro¢na sredstva 21.064.154 | 19.573.431
kratkoro¢ne obveznosti 21.657.828 | 23.695.945 0.97 0.83 118
5. KAZALNIKI GOSPODARNOSTI
a) gospodarnost poslovanja
poslovni prihodki 15.003.883 | 26.577.611
1,07
poslovni odhodki 14.064.922 | 26.128.449 0 1,02 105
Vrednost Vrednost kazalnika | INDEKS
TEKOCE PRETEKLO | TEKOCE | PRETEKLO | TEKOCE/
LETO LETO LETO LETO PRETEKLO
2009 2008 2009 2008 LETO
6. KAZALNIKI DONOSNOSTI
a) Cista dobickonosnost kapitala
?ISU doblcgk v poslovrjem C?E)dobju 326.535 185.710 0,03 0,02 176
povpre¢na vr. kapitala (brez ¢.dobicka posl.obd.) 10.851.458 | 10.883.557
c) dividendnost osnovnega kapitala
vsota dividend za poslovno obdobje 0 505.310 000 065 0
povpreéna vrednost osnovnega kapitala 778.568 778.568 ' ’
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4. KAZALNIKI OBRACANJA

a) obracanje obratnih srestev

poslovni odhodki v poslovnem obdobju 14.064.922 | 26.128.449 071 142 50
povprecno stanje obratnih sredstev 19.854.642 | 18.350.641 ' ’
b) obra¢anje osnovnih sredstev
%mortlzacua v pos!ovnem obdot.)Ju 182.191 149.535 0.14 0.10 134
povprecna vrednost stanja OS (neodpisana vr.) 1.332.253 1.460.488
c) obracanje zalog materiala
porabljevn material v obdgbju (po nabavn'l vr.) 4.421.757 2.397.259 368,34 191,25 193
povprecna zaloga materiala (po nabavni vr.) 12.005 12.535
¢) obracanje zalog proizvodov
i proi i j 4.694. .975.
prodanlvpr0|zvod| v poslovnem 9bdobju 694.976 | 13.975.180 speL/or | #oeL/or | #DEL/O!
povprecna vrednost zaloge proizvodov 0 0
d) obracanje zalog trgovskega blaga
prodancz blago v obdobju (po nabavn.l vr.) 6.254.612 7.694.139 7.96 14,32 56
povprecna zaloga blaga (po nabavni vr.) 785.295 537.441
Vrednost Vrednost kazalnika | INDEKS
TEKOCE PRETEKLO | TEKOCE | PRETEKLO | TEKOCE/
LETO LETO LETO LETO PRETEKLO
2009 2008 2009 2008 LETO
e) koeficient obracanja terjatev do kupcev
prejemki od kupcev v poslovnem obdobju 20.857.694 0
3,33 0,00 #DEL/0!
povpre¢no stanje terjatev do kupcev 6.255.432 7.446.080
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8  ANALIZA FINANCNEGA POLOZAJA LESNINA INZENIRING
D.D., LJUBLJANA

8.1 Uvod

Analiza predstavlja nadaljevanje kontinuiranega spremljanja gibanja finanCnega
polozaja podjetja predvsem z dolgoroCnega vidika, torej z vidika tveganja placilne
sposobnosti v prihodnosti in kapitalske ustreznosti. V analizo so zajeti podatki
izkazov poslovnega izida in bilanc stanja za obdobja od leta 2007 do 31. 12. 2009.
Posebej so upostevani Se podatki poslovodstva o trzni vrednosti nekaterih
nepremicnin.

Analizi so priloZzene bonitetne preglednice s kazalci in kazalniki, ki jih bomo v
nadaljevanju tudi komentirali. Izracuni so izdelani po tekoCih cenah brez upoStevanja
inflacije. Pri komentarju bomo upostevali tudi nekatere ugotovitve iz preteklih analiz
finanCnega polozZaja podjetja.

8.2 Finanéna mog¢ in finanéno posredniski polozaj

a) Trajni kapital z vklju€enimi dolgoro¢nimi rezervacijami ob koncu decembra 2009
znasa 12.070,0 tiso€ EUR, kar je za 119,2 tiso¢ EUR oziroma 1,0 % ve¢ kot ob
koncu leta 2008. Struktura trajnega kapitala na dan 31.12.2009 je naslednja (in se
bistveno ne razlikuje od stanja ob koncu leta 2008):

- Vpoklicani kapital (6,5 %)

- Kapitalske rezerve (0,5 %)

- Rezerve iz dobi¢ka (1,4 %)

- Preneseni Cisti poslovni izid (80,9 %)

- Cisti poslovni izid poslovnega leta (2,7 %)

- Prevrednotovalni popravki kapitala (0,6 %)

- Rezervacije (7,5 %)

Slika 1: Gibanje trajnega kapitala - v tiso¢ EUR
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Porast trajnega kapitala v letu 2009 je manjSi od ustvarjenega Cistega dobiCka za
207,3 tiso¢ EUR zaradi zmanjSanja dolgoro¢nih rezervacij (za 188,9 tiso¢ EUR) in
zmanjSanja presezka iz prevrednotenja (za 18,4 tisoC EUR). V letu 2009 ni bilo
izplacila dividend.
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Kumulativno se je trajni kapital v obdobju od 31.12.2007 do 31.12.2009 prakti¢no ni
spremenil (zmanjsal se je le za 2 tiso€ EUR). Tako ostaja obseg trajnega kapitala v
letu 2007 kot najvisiji.

Cisti prihodki od prodaje so v letu 2009 znaSali 14.025,4 tiso¢ EUR, kar je za
12.327,3 tiso€ EUR oziroma kar 46,8 % manj kot v letu 2008 in celo 63,5 % manj kot
v letu 2005, ko so bili prihodki najvi§ji (38.452 tiso¢ EUR). Prihodki se stalno
zmanjSujejo v zadnjih Stirih letih.

Slika 2: Gibanje Cistih prihodkov od prodaje - v tiso¢ EUR
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Delez prihodkov od prodaje, ustvarjenih na tujem trgu, v Cistih prihodkih od prodaje v
letu 2009 znasa 10,7 % v letu 2008 je bil 3,7 %, v 2007 pa 1,9 %. Prihodki od prodaje
na tujem trgu v letu 2008 in 2009 rastejo (kumulativno za 197 %) in so v letu 2009

T

V letu 2009 se je zmanj8al tudi kosmati donos in sicer za 33,1 % (v letu 2008 pa za
33,3 %).

Poslovni izid iz poslovanja je vedji za 109 %, kar je predvsem posledica viSje stopnje
pokritja kot kaze izraCun toCke preloma v tabeli 1.

Tabela 1: Izracun tocke preloma in doseganja praga dobickovnosti - v tiso¢ EUR

31.12. | 31.12. | 31.12.

2007 | 2008 | 2000 |'O80°
Kosmati donos (KD) 29.598| 29.346| 19.632 66,9
Spremenljivi stroski (VC) 23.882| 26.170| 16.535 63,2
VC / Prodaja 80,7%| 89,2%| 84,2% 94,4
Pokritje 5.716 3.176 3.097 97,5
Stopnja pokritja 19,3%| 10,8%| 15,8% 145,8
Stalni stroski (FC) 2.771 2.727 2.158 79,1
FC /KD 9,4% 9,3%| 11,0% 118,3
Stroski dela / KD 6,7% 7,0% 9,2% 131,3
Prag dobickovnosti 14348 25.196| 13.681 54,3
Doseganje praga 206,3% | 116,5% | 143,5% 123,2
Rezultat posl. dej. 2.945 449 939 209,0
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ToCka preloma je izraCunana na osnovi podatkov o spremenljivih in stalnih stroskih,
pri Cemer so kot spremenljivi stroski upostevani le strodki materiala in storitev ter
odpisi obratnih sredstev. StroSki dela so ob upoStevanju nasSe zakonodaje
kratkoroCno stalni stroski.

Zaradi zmanjSanja prihodkov je porastel delez stalnih stroSkov, kar je posledica
delovanja poslovnega vzvoda. Med stalnimi stroSki so relativno (glede na kosmati
donos) porastli zlasti stroski dela. Delez stroSkov dela je namre€ porastel za 31,3 %
kljub njihovemu absoluthnemu zmanjSanju za 12,2 %. Negativni u€inek poslovnega
vzvoda je nevtraliziralo hitrejSe zmanjSanje spremenljivin stroSkov v primerjavi s
padcem prihodkov od prodaje. Zato se je stopnja pokritia povecala (kljub temu je
nizja kot v letih 2006 in 2007) ter prag dobickonosnosti znizal, poslovni izid iz
poslovanja pa povecal. Kljub temu naj opozorimo, da je delez spremenljivih stroSkov
v prodaji (84,2 %) Se vedno visji od deleza v letu 2007 (80,7 %).

Zaradi povecanih stroSkov financiranja se je poslovni izid iz rednega delovanja
zmanjSal v primerjavi s preteklim letom kar za 53,1 %, torej nekoliko hitreje od
zmanjSanja kosmatega donosa oziroma obsega poslovanja.

Zaradi povecanja drugih poslovnih prihodkov (kar kaze na tudi na €rpanje notranjih

rezerv podjetja) je podjetje v letu 2009 izkazalo Cisti dobicek v visini 326,5 tiso¢ EUR,
kar je za 140,8 tiso¢ EUR oziroma 75,8 % vec kot v letu 2008.

Slika 3: Gibanje Cistega poslovnega izida - v tiso¢c EUR
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Delez Cistega dobicka v Cistih prihodkih od prodaje ali stopnja Cistega dobicka je v
letu 2009 znaSala 2,3 %, kar je za 2,3-krat ve€ kot v letu 2008.

Cista dobikonosnost lastniskega kapitala (ROE) je v letu 2009 zna$ala 3,0 %, kar je
za 76,4 % vec kot v letu 2008, ko je bila 1,7 %.

Racunovodsko izkazana dobi¢konosnost Se ne pomeni vedno dejanskega povecanja
vrednosti delnice.

Cista dobi¢konosnost vseh sredstev (ROA) je sicer porastla (iz 0,8 % na 3,1 %),
vendar je Se vedno nizja od trzne obrestne mere, kar pomeni, da tudi finanéni vzvod
deluje negativno. Podjetje s svojim poslovanjem namre€ ne ustvari dovolj za pokritje
stroSkov financiranja.
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Ce predpostavimo, da bi lastnik priakoval donos na kapital, ki je zaradi tveganosti
lastniSkih nalozb vedcji od obrestnih mer (predpostavimo, da je to okoli 10 %), podjetje
posluje z ekonomsko izgubo. Ekonomska izguba (po nacCelu ekonomske dodane
vrednosti - Economic Value Aded) pomeni, da se je za znesek ugotovljene
ekonomske izgube zmanjSala vrednost kapitala lastnikov. Hitra ocena je prikazana v
tabeli 2.

Tabela 2: Ocena ekonomskega dobicka / izgube

v 000 EUR

31.12. | 31.12. | 31.12.

2007 | 2008 | 2009 |' 08/0°
Kapital + dolg.rez. 12.072| 11.951] 12.070] 101,0
Racunovodski dobicek * 238 130 54,6
Zahtevana donosnost kapitala 10,0%| 10,0%| 10,0%| 100,0
Potrebni dobicek 1.201] 1.201] 100,0
?Ek[());lomskl dobicek / izguba 063 -1.071 1112

ED / Kapital -8,0%| -9,0%

* dobiCek iz rednega delovanja — davki iz dobi¢ka

V letu 2009 je znaSala ocenjena odvzeta vrednost 1.071 tiso€ EUR, kar glede na
zacCetno knjigovodsko vrednost kapitala predstavlja 9,0 %. Podjetju se torej v zadnjih
dveh letih zmanjSuje vrednost delnice.

Prikazana je le groba ocena, za to¢nejSo oceno bi bil potreben natan¢nejsi izracun z
ugotovitvijo tehtane povpreéne cene vseh virov financiranja in viSine investiranega
kapitala.

b) Materialna sredstva podjetja ob koncu decembra 2009 zna$ajo 25.640,1 tisoC
EUR in so se v letu 2009 povecala za 488,2 tiso¢ EUR oziroma 1,9 %.

Slika 4: Gibanje materialnih sredstev - v tiso¢ EUR
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Materialna sredstva so sestavljena iz osnovnih sredstev v visini 10.766,8 tiso¢ EUR
in zalog v viSini 14.873,3 tiso¢ EUR. Delez osnovnih sredstev se je v primerjavi z
letom 2008 zmanjsal iz 56,9% na 42,0%, delez zalog pa povecal iz 43,1 % na 58,0
%.
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Kumulativno so se materialna sredstva v obdobju od 31.12.2007 do 31.12.2009
povecala za 8.958 tiso€ EUR oziroma 53,7 % in so najviSja do seda;.

Osnovna sredstva so se v letu 2009 zmanjSala za 3.538,5 tiso€¢ EUR oziroma 24,7
%. ZmanjSanje osnovnih sredstev v letu 2009 je vecje od obraCunane amortizacije,
kar pomeni, da je podjetje v tem obdobju neto dezinvestiralo in sicer v viSini 3.356,2
tiso€ EUR.

Kumulativno so se osnovna sredstva v obdobju od 31.12.2007 do 31.12.2009
povecala za 2.479 tiso¢ EUR oziroma 29,9 %, v primerjavi z letom 2005 pa za 6.323
tiso€ EUR oziroma kar za 142 %.

Slika 5: Gibanje osnovnih sredstev - v tiso¢ EUR
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Materialna sredstva so se v letu 2009 povecala zaradi ve€jega povec€anja zalog kot
je bilo zmanjSanje osnovnih sredstev.

Slika 6: Gibanje zalog - v tiso¢ EUR
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Zaloge so se v letu 2009 povecale za 4.026,8 tiso¢ EUR oziroma za 37,1 % ter
predstavljajo najvecji obseg zalog doslej. Porast je posledica zalog nedokoncane
proizvodnje, ki so porastle celo za 47,5 %. Povprecni dnevi vezave zalog so porastli
od 133 dni v letu 2008 na 335 dni v letu 2009 oziroma kar za 151,2 %.
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Kumulativno so se zaloge v obdobju od 31.12.2007 do 31.12.2009 povecale za 6.479
tiso€ EUR oziroma 77,2 %. V primerjavi z letom 2006 so zaloge vi$je za 9.466 tiso€
EUR oziroma kar za 175 %.

c) Podjetje je na dan 31.12.2009 neto dolznik. Neto dolg v visini 13.570,1 tiso€ EUR
predstavlja presezek materialnih sredstev nad trajnim kapitalom. To pomeni, da
podjetje 52,9 % materialnih sredstev financira s tujimi viri (stopnja neto zadolzenosti).

HitrejSe povefanje materialnih sredstev od povecCanja trajnega kapitala v letu 2009 je
imelo za posledico povecanje neto dolga za 369,0 tiso¢ EUR oziroma 2,8 %.

Slika 7: Gibanje neto dolga - v tiso¢ EUR
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Kumulativho se je neto dolg v obdobju od 31.12.2007 do 31.12.2009 povecal za
8.960 tiso€ EUR oziroma 194,3 %. V primerjavi z letom 2006 se je neto dolg povecal
za 10.812 tiso€ EUR oziroma kar za 392 %.

d) Neto dolg je ob koncu decembra 2009 sestavljen iz neto kratkoroCnega dolga v
visini 15.419,9 tiso€ EUR in neto dolgoroCne terjatve v viSini 1.849,8 tiso¢ EUR. To
pomeni, da je podjetje na kratkoro€nem podroc¢ju neto dolznik, na dolgoroChem
podroCju pa neto upnik.

Slika 8: Struktura neto dolga per 31.12.2009 - v tiso¢ EUR
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Neto kratkoro€ni dolg je ob koncu decembra 2009 sestavljen iz 21.610,8 tiso€¢ EUR
kratkoro€nih dolgov in 6.190,9 tisoC EUR kratkoroCnih terjatev. KratkoroCni dolgovi
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presegajo kratkoroCne terjatve za 15.419,9 tiso€C EUR oz. za 2,5-krat. Celotni neto
dolg je torej rezultat kratkoro€ne zadolZzenosti.

Neto kratkorocni dolg se je v letu 2009 povecal za 436,2 tiso¢ EUR oziroma 2,9 %.
Kumulativno se je neto kratkoroCni dolg v obdobju od 31.12.2007 do 31.12.2009
povecal za 10.158 tiso¢ EUR oziroma 193 %. V primerjavi z letom 2006 se je neto
dolg povecal za 12.003 tiso¢ EUR oziroma kar za 351 %.

Slika 9: Gibanje neto kratkorocnega dolga - v tiso¢ EUR
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Vzrok povecanju kratkorone neto zadolZenosti je hitrejSe povecanje zalog, osnovnih
sredstev in neto dolgoroCne terjatve od porasta kapitala.

Slika 9: Gibanje neto dolgorocne terjatve - v tiso¢ EUR
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Neto dolgoro¢na terjatev je enaka vsem dolgoro¢nim terjatvam, ker podjetje
dolgorocnih dolgov nima in se je v letu 2009 povecala za 67,1 tiso¢ EUR oziroma 3,8
%.

60,5 % vseh dolgorocnih terjatev oziroma 1.118,9 tiso¢ EUR odpade na dolgorocne
nalozbe (predvsem posojila) v skupini. Ce predpostavimo, da podjetie ne bo
poravnavalo svojih obveznosti z unov€enjem teh posojil, je dejanski neto dolg za
toliko vedji.
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8.3 Dolgoroéno finanéno ravnotezje

a) Struktura dolgoro€nih nalozb na dan 31.12.2009 je naslednja:
- Osnovna sredstva (85,3 %)
- Dolgorocne terjatve (14,7 %)

Dolgorocne nalozbe podjetja so se v letu 2009 zmanjSale za 3.471,4 tiso¢ EUR
oziroma 21,6%.

V strukturi dolgoro¢nih nalozb se je v letu 2009 delez osnovnih sredstev zmanjSal s
88,9% na 85,3%, delez dolgorocnih terjatev pa se je povecal s 11,1% na 14,7%.

b) Struktura dolgorocnih virov per 31.12.2009 je naslednja:
- Dolgoroéni dolgovi (0,0 %)
- Trajni kapital (100,0%)

c) Podjetje ima per 31.12.2009 negativni obratni kapital, kar pomeni, da ima
presezek dolgoroCnih nalozb nad dolgoro¢nimi viri in 546,6 tiso¢ EUR dolgoroénih
nalozb financira s kratkoro€nimi viri. Gibanje obratnega kapitala kaze slika 10.

Slika 10: Gibanje obratnega kapitala - v tiso¢ EUR
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Negativni obratni kapital, ki je nastal v letu 2008, se je v letu 2009 zmanjsal za
3.590,6 tiso¢ EUR oziroma za 86,8 %. Kratkoro¢no financiranje dolgoro¢nih nalozb
se je s 25,7 % ob koncu leta 2008 zmanjsalo na 4,3 % ob koncu decembra 2009.

Negativni obratni kapital se je v letu 2009 zmanjSal zaradi poveCanja trajnega
kapitala (za 119 tiso€ EUR) in zmanj$anja osnovnih sredstev (za 3.539 tiso¢ EUR).
ZmanjSanje negativnega obratnega kapitala bi bilo Se vecje, Ce se neto dolgoro¢na
terjatev ne bi povecala (za 67 tiso¢ EUR).

d) Gibanje obratnega kapitala je potrebno primerjati z gibanjem potrebnega oziroma
optimalnega obratnega kapitala, Ce zelimo oceniti kapitalsko ustreznost podjetja.
Optimalni obratni kapital zagotavlja tisto stopnjo dolgoro¢nega financiranja obratnih
sredstev, ki omogoCa najmanjSe tveganje pri zagotavljanju kratkorocne placilne
sposobnosti. Ce upostevamo, da na potrebni obratni kapital vplivata predvsem
povprecni koeficient obracanja obratnih sredstev in obveznosti do dobaviteljev, lahko
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ugotovimo njegovo viSino in gibanje po letih. Razlika med potrebnim in dejanskim
obratnim kapitalom (primanijkljaj ali presezek) pa kaze na kapitalsko ustreznost, torej
tveganje v zvezi s placilno sposobnostjo oziroma na finan¢no stabilnost (investicijsko
sposobnost) podjetja.

V tabeli 3 je predstavljen poenostavljen izraCun presezka oziroma primanjkljaja
obratnega kapitala, ki velja ob pogoju, da je podjetje sposobno obdrzati obstojeCe
koeficiente obra¢anja. V izraCunu prav tako ni upostevana likvidnostna rezerva in

investicijska rezerva obratnega kapitala.

Tabela 3: Izracun preseZka / primanjkljaja obratnega kapitala

V 000 EUR

31.12. 31.12. 31.12.

2007 2008 2009 | 08/09
Koef. obr. Kratk. posl. obv. 2,70 2,82 2,24 79,4
Koef. obr. Zalog in kratk. posl. terj. 1,51 1,54 0,93 60,2
Kratkoro¢ni koeficient dejanski 1,19 0,83 0,97 118,1
Zaloge in kratk. posl. terj. 16.912 18.995 20.487 107,9
Potrebni OBK 8.185 9.363 12.819 136,9
Dejanski OBK 3.133 -4.137 -547 13,2
Presezek / primanjkljaj OBK -5.052 -13.500 -13.365 99,0
Kratk. Posojila 7.672 14.216 16.360 115,1
Kratk. Fin. NaloZbe 1.935 550 500 90,9

Kljub temu lahko iz tabele vidimo naslednje:

Koeficient obraanja kratkoro€nih poslovnih obveznosti se je v letu 2009 bistveno
zmanijsal.

Koeficient obraCanja zalog in kratkoro€nih poslovnih terjatev se je v letu 2009
zmanijsal.

PoCasnejSe poravnavanje poslovnih obveznosti ni nadomestilo daljSe vezave
poslovnih terjatev in zalog. Zaradi teh gibanj se je potreba po obratnem kapitalu
povecala kar za 36,9%.

ZmanjSanje negativnega obratnega kapitala je bilo le nekoliko vecje od povec€anje
potrebe po njem, zato se je primanjkljaj obratnega kapitala zmanjsal le za 1 %.

Iz tabele je jasno razvidna ugotovitev, da podjetje primanjkljaj obratnega kapitala
financira s kratkoro¢nimi posajili, ki jih je nujno obnavljati, da bi zagotovili teko¢o
placilno sposobnost.

Primanjkljaj obratnega kapitala, ki je nastal v letu 2006 (346 tiso¢ EUR) se v
naslednjih letih stalno povecuje, podjetje je prisilieno stalno obnavljati vedno ved;ji
znesek kratkoroCnih posojil, tveganje v zvezi s placilno sposobnostjo se povecuje.
TeZo primanjkljaja obratnega kapitala in njeno gibanje kaze tabela 4.

Tabela 4: Primerjava nekaterih kazalnikov primanjkljaja obratnega kapitala

Kazalnik primanjkljaja 2008 2009 Indeks
OBK

Odstotek od trajnega 113 111 98
kapitala

Odstotek od  poslovnih 142 152 107
obveznosti

Odstotek od prihodkov od 51 95 186
prodaje
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Mnogokratnik letno 82 73 89
obra¢unane amortizacije

Odstotek vseh kratkoroc¢nih 95 82 86
posojil

Odstotek neto kratkoro¢nega 90 87 97
dolga

Mnogokratnik Cistega 35 75 214
dobicka iz rednega delov.

Odstotek od nalozbenih 60 56 93

nepremicnin in zalog
nedokoncane proizvodnje

Pri zgornjih ocenah je treba poudariti, da nismo upostevali bistvenega poslabSanja
poravnavanja poslovnih obveznosti v letu 2009. Ce bi podjetie poravnavalo svoje
obveznosti v priblizno enakem roku kot v letu 2008, bi se moralo zadolzZiti Se za
priblizno 4 mio EUR, kar pomeni, da se je dejanski primanjkljaj obratnega kapitala v
letu 2009 povecal za 29 % na priblizno 17.400 tiso€ EUR. To pa predstavlja Zze 73 %
(in ne le 56 %) vseh zalog nedokon&ane proizvodnje in naloZbenih nepremiénin.

8.4 Poslovno ravnotezje

KratkoroCne poslovne terjatve ob koncu decembra 2009 presegajo kratkoroCne
poslovne obveznosti za 315,8 tiso¢ EUR, kar pomeni, da vse kratkoroCne poslovne
terjatve niso financirane s kratkoro¢nimi poslovnimi obveznostmi in bremenijo tudi
ostale vire financiranja.

Slika 11: Gibanje poslovnega ravnoteZja - V tiso¢ EUR
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V letu 2009 je poslovno ravnoteZje prvi¢ postalo negativno, kajti v prejsnjih letih so
bile vse poslovne terjatve financirane s poslovnimi obveznostmi. Visok porast
poslovnih terjatev ob hkrathem zmanjSanju prihodkov od prodaje vsekakor kaze na
pomembno poslabSanje unovCevanja poslovnih terjatev, kar seveda vpliva na vecjo
potrebo po obratnem kapitalu, s tem pa povecuje njegov primanikljaj.
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8.5 Zakljucek

8.5.1 Ugotovitev temeljnih trendov

Na finan¢ni polozaj in s tem na placilno sposobnost podjetja. so v prouc¢evanem
obdobju pozitivho vplivali zlasti naslednji trendi:

- Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu so absolutno in relativno porastli

- Podjetje Se vedno posluje z dobi¢kom (Cisti dobicek je celo porastel)

- Spremenljivi stroSki so se znizali hitreje kot kosmati donos, zato se je povecala
stopnja pokritja

- ZmanjSali so se stalni stroski in stroski dela

- Povecalo se je preseganje praga dobiCkonosnosti

- Delez Cistega dobicka v Cistih prihodkih od prodaje je porastel

- Dobi¢konosnost lastniSkega kapitala je porastla

- Podjetje ni reinvestiralo obracunane amortizacije, temve¢ je celo neto
dezinvestiralo, predvsem so se zmanjSale nalozbene nepremicnine

- Negativni obratni kapital se je zmanjsal

Hkrati pa lahko zasledimo tudi naslednje negativne trende oziroma dejstva:

- Trajni kapital v zadnjih dveh letih stagnira

- Cisti prihodki od prodaje so se drastiéno zmanjsali, zmanj3ujejo se Ze &tiri leta

- ZmanjSuje se tudi poslovni izid iz rednega delovanja in je najnizji v zadnjih petih
letih

- Delez stalnih stroSkov in stroskov dela v kosmatem donosu se je povecal

- Poveluje se odvisnost poslovnega izida od drugih (izrednih) prihodkov in
odhodkov

- Stopnja preseganja praga dobiCkonosnosti se je bistveno zmanjSala zaradi
relativnega porasta stalnih in spremenljivih stroSkov

- Dobi¢konosnost vseh sredstev ne omogoc€a uporabe finanénega vzvoda, ki deluje
negativno

- Ekonomski dobicek v preteklih letih se je spremenil v ekonomsko izgubo v letu
2008, ki se je v letu 2009 Se povecala

- Zaloge nedokonCane proizvodnje so visoko porastle, so najviSje doslej, njihovo
obraCanje se je bistveno poslabsalo

- Zaloge nedokoncane proizvodnje so se povecale

- Drasti¢no so porastli dnevi vezave poslovnih terjatev

- Povecal se je samo neto kratkoro¢ni dolg

- Povecala se je neto dolgorocna terjatev, kar dodatno zahteva dolgorocne vire

- Visoko se je povecala potreba po obratnem kapitalu

- Povecal se je primanjkljaj obratnega kapitala, ki je bil delno nadomes¢en s
pomembnim podalj$anjem povprecnega roka placila dobaviteljem

- Kratkoro¢ne finan€ne naloZbe so se zmanjSale in so financirane s kratkoro¢nimi
posojili

- Poslabsalo se je poslovno ravnotezje, predvsem zaradi visokega porasta
poslovnih terjatev (kot posledica poslabsanja njihovega unov€evanja)

- Visoko so porasla prejeta kratkoroCna posojila, ki financirajo tudi trenutne
likvidnostne rezerve podjetja
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8.5.2 Ocena finan€énega polozaja na osnovi racunovodskih podatkov

Na kratkorocnem podrocju podjetje sicer Se vzdrzuje tekoCo placilno sposobnost,
likvidnostne rezerve so predvsem rezultat kratkoroCnih posojil, ki rastejo.
Dobickonosnost na vsa sredstva ne dovoljuje ve¢ nadaljnjega kratkoroCnega
zadolzevanja. Zato podjetje podaljSuje placilne roke poslovnih obveznosti, ki pa jih ne
bo mozZno ohraniti dlje Casa. Velika verjetnost je, da bodo dobavitelji v letu 2010
zahtevnejsi v pogledu placil. Hkrati pa se poslabSuje unovCevanje poslovnih terjatev.
Tezje zagotavljanje tekoCe placCilne sposobnosti zmanjSuje moznosti osvajanja novih
trgov in trznih priloZnosti.

Za oceno dolgoro¢nega finan¢nega poloZaja je potrebno upostevati tudi posebnosti
dejavnosti podjetja, ki se financno kazejo v relativno visoki spremenljivosti prihodkov,
zalog nedokoncCane proizvodnje in dobiCka. To naCeloma zahteva ustrezne
likvidnostne rezerve ter relativno visok odstotek trajnega kapitala v dolgorocnih virih.
Tako kot v letu 2008, tudi v letu 2009 niti prva niti druga zahteva nista izpolnjeni.

Raven dobicka iz rednega delovanja v zadnjih dveh letih je priblizno desetkrat nizja
od ravni dobiCka v preteklih letih. Zato je viSina Cistega dobiCka v zadnjih dveh
obdobjih pomembno odvisna od izrednih oziroma drugih prihodkov in odhodkov. To
predstavlja relativno visoko spremenljivost poslovnega izida in seveda visoko
tveganje v poslovanju. Vsako nadaljnje zmanjSevanje obsega poslovanja (prihodkov
od prodaje) lahko hitro pomeni negativni poslovni izid.

Labilni finanéni polozaj iz leta 2008 se ohranja Se naprej, tako na podrocju
dobic¢konosnosti, ko tudi na podrocju placgilne sposobnosti, Eeprav se ze kazejo ucinki
nekaterih ukrepov v pogledu finan¢ne konsolidacije podjetja. Vendar so le-ti le
deloma ublazili negativne ucinke povecCanja nedokonCane proizvodnje na kapitalsko
ustreznost podjetja.

Podjetje ni investicijsko sposobno, podatki kazejo na relativno visoko kapitalsko
neustreznost.

Tveganje placilne sposobnosti podjetja z dolgoro¢nega vidika je ob koncu decembra
2009 vecdje kot je bilo ob koncu leta 2008, kapitalska neustreznost je vecja.

8.5.3 Ocena finanénega polozaja na osnovi dodatnih podatkov poslovodstva

Poslovodstvo podijetja tako kot v letu 2008, tudi za leto 2009 ocenjuje, da so v
podvrednotenih nepremi¢ninah (nalozbenih nepremi¢ninah in zalogah nedokonéane
proizvodnje), ki so namenjene za prodajo, skrite pomembne rezerve in sicer v skupni
viini priblizno 24,4 mio EUR. To pomeni, da je skriti oziroma potencialni financni
poloZaj podjetja bistveno boljsi, kot se kaZe iz raéunovodskih podatkov. Ce ga Zelimo
oceniti, moramo postaviti nekaj predpostavk.

Izbrali smo naslednje:

1. Pri unovCenju podvrednotenih sredstev se trajni kapital pove€a za znesek skritih
dobi¢kov, vendar jih je treba najprej zmanjSati za stroSke financiranja v letu 2010
(0,8 mio EUR, kar je maksimalni, verjetno nekoliko previsok znesek), nato pa Se
za davek od dobicka (20 %). PovecCanje trajnega kapitala znaSa torej priblizno
18,9 mio EUR.
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2. ZmanjSajo se nalozbene nepremicnine za 9,4 mio EUR, kar je neodpisana
vrednost predvidoma unovCenih nepremicnin, ki so podvrednotene v bilanci
stanja per 31. 12. 2008.

3. V zalogah nedokonCane proizvodnje je knjizenih nekaj stroSkov nalozbenih
nepremicnin, ki naj bi se prodale. Zato se zaloge zmanjSajo za 1,4 mio EUR.

4. Zaloge nedokonCane proizvodnje se zmanjSajo tudi s prodajo nekaterih
podvrednotenih zalog in sicer v viSini 9,2 mio EUR.

5. Ostali podatki ostanejo nespremenjeni.

Pri uporabi zgornjih predpostavk se spremenijo zlasti naslednje ekonomske

kategorije:

Trajni kapital podjetja se povec¢a na 30,9 mio EUR

Podjetje prvi¢ v obravhavanem obdobju postane neto upnik v viSini priblizno 25,3
mio EUR.

Prav tako podjetje postane neto upnik na kratkoro€nem podrocju v visini priblizno
23,4 mio EUR.

Hkrati postane obratni kapital pozitiven v visini priblizno 27,7 mio EUR.

Potreba po obratnem kapitalu se zmanjSa zaradi zmanjSanja zalog, zmanj$ajo pa
se tudi poslovne obveznosti, tako iz primanjkljaja nastane presezek obratnega
kapitala priblizno v visini 19,2 mio EUR.

Na zgornji osnovi lahko ugotovimo zlasti naslednje:

Zaradi relativno visoke likvidnostne rezerve in skritega dobi¢ka v podvrednotenih
zalogah in naloZbenih nepremicninah (celo 102 %), ne moremo govoriti 0
kapitalski neustreznosti, ¢e unovcljivost teh sredstev ni vpra$ljiva.
NajpomembnejSa je unovcljivost nalozbe v zemljiSCe Dravilje, kjer je
podvrednotenost ocenjena celo na 11,4 mio EUR. Pri tem pa naj opozorimo, da
smo prav za Dravlje enako predpostavili Zze v analizi za leto 2008, vendar
investicija Se vedno ni unovcena.

Glede na to, da primanjkljaj obratnega kapitala znaSa priblizno 73 % knjigovodske
vrednosti zalog nedokon¢ane proizvodnje in naloZzbenih nepremicnin ter le 28 %
od njihove ocenjene trzne vrednosti, ima podjetje Se nekaj argumentov za
prepri¢evanje bank v smotrnost obnavljanja kratkoro¢nega financiranja.

Presezek obratnega kapitala, ki smo ga ocenili na osnovi upoStevane
podvrednotenosti sredstev, zmanjSujejo stroski financiranja v letu 2010, ki jih ne
pokrivajo prihodki tekoCega poslovanja.

Ob nespremenljivih ali celo poslabSanih razmerah na trgu nepremicnin je mozno
predvideti celo izgubo iz rednega delovanja podjetja.

Odprodaja podvrednotenih zalog in nalozbenih nepremi¢nin samo po knjigovodski
vrednosti bi Ze omogocila odplacilo vseh kratkoro¢nih posojil in poravnavo
nepla¢anih obveznosti dobaviteljem ter s tem zagotovitev kapitalske ustreznosti
podjetja.

Tveganje v zvezi s placilno sposobnostjo podjetja v takih razmerah je Se vedno
sprejemljivo, vendar zahteva dodatne poslovne ukrepe.
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8.6  Predlogi ukrepov

Podjetje bi se moralo pripraviti na moznost, da gospodarska kriza Se ne bo pojenjala,
kar bi pomenilo zelo verjetno Se nadaljnje slabSanje bonitet in investicijskih moznosti
poslovnih partnerjev. To skrajSuje manevrski prostor in razpoloZljivi Cas za ukrepanje
ter nujnost oblikovanja preZivetvenega scenarija.

Na kratkoroCnem podrocju je pomembno predvsem povecati ucinkovitost poslovanja
in izboljSati teko€o placilno sposobnost ter v tem okviru:

pospesSiti unov€evanje poslovnih terjatev

nadaljnje zmanjSevati stalne stroSke

nadaljevati z znizevanjem deleza spremenljivih stroSkov v prihodkih od prodaje
unovcevati notranje rezerve (na primer dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe)

nadaljnje povecCevanje prodaje na tujih trgih

proucitev moznosti pove€anja proizvodnosti dela

Hkrati pa je pomembno izkoriS€anje trznih priloznosti, vendar brez pomembnejSega
povecCanja tveganj v poslovanju. Podjetje sicer nima dolgoro¢nih posojil, vendar ima
glede na dobiCek relativno nizko sposobnost dolgoro¢nega zadolzevanja, zato so
revolving kratkoro€na posojila trenutno Se najboljSa (in nujna) kratkoroCna reSitev,
zlasti ker tudi banke nimajo dolgorocnih virov na razpolago.

Na dolgorocnem podroCju je pomembna rekonstrukcija poslovne vizije in strategije
podjetja ter priprava srednjeroénega razvojnega nacrta.

V pogledu zmanjSevanja zalog nedokoncane proizvodnje in nalozbenih nepremicnin

so naceloma mozni naslednji scenariji:

e razprodaja z bistvenim znizanjem prodajnih cen (morda z minimalnim dobi¢kom),
kar bi takoj vzpostavilo kapitalsko ustreznost in omogodcilo prestrukturiranje
poslovanja in nadaljnje poslovanje z izkoris€anjem poslovnih priloZnosti brez
problemov placilne sposobnosti

e unovcenje vsaj nekaterih, Ceprav nedokoncanih, objektov po trenutni trzni ceni (s
takim poskusom bi na dolo¢en nacin preverili tudi globino trenutne krize), kar bi
zmanjSalo obseg kratkoroCnih posaijil in olajSalo pogajanje z upniki

e vztrajanje do izboljSanja razmer na trgu in pri prodaji s ¢im vecjim dobi¢kom, kar
zahteva vzdrZevanje sedanjega obsega zadolzenosti za nedoloc¢en Cas, lahko pa
celo dodatno zadolZevanje za nadaljevanje poslovanja

Odlocitev za enega od scenarijev je v pomembni meri odvisna od pripravljenosti bank
po obnavljanju kratkoro€nih posojil. S tem v zvezi se je koristno z bankami dogovoriti
do kaksne meje so pripravljene podpreti zadnji scenarij. To je predvsem odvisno od
njihove ocene na izboljSanje razmer na trgu in presoje o zadostnih skritih dobickih v
zalogah in nalozbenih nepremicninah. Vsekakor bodo pogovori laZji ob vsaj delnem
unovcéenju zalog.

V primeru ocene, da se bo trg le pocasi popravil in ob zmanjSanju zaupanja bank, je
nujno razmisliti o vsaj delni razprodaji in s tem olajSanju tekoCega poslovanja.

V vsakem primeru je nujno mesecno spremljati dobickonosnost tekoCega poslovanja

ter preveriti ocene o moznih dobickih pri prodaji zalog in nalozbenih nepremi¢nin ob
predpostavki nadaljevanja slabih razmer na trgu.
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9 POJASNILA KONSOLIDIRANIH RACUNOVODSKIH IZKAZOV

9.1 Podlage za sestavo konsolidiranih raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s Slovenskimi racunovodskimi
standardi in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Podatki v raCunovodskih
izkazih temeljijo na knjigovodskih listinah in poslovnih knjigah vodenih v skladu s
Slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Pri pripravi so upostevane temeljne raCunovodske predpostavke: upostevanje
nastanka poslovnih dogodkov, ¢asovne neomejenosti delovanja ter kakovostne
znacilnosti raCunovodskih izkazov, to so predvsem razumljivost, ustreznost,
zanesljivost in primerljivost. Pri raCunovodskih usmeritvah so upoStevana osnovna
racunovodska nacela: previdnost, prednost vsebine pred obliko in pomembnost.

Denarna enota, uporablijena v skupinskih racunovodskih izkazih in pripadajocih
pojasnilih, je evro (EUR).

Sredstva in obveznosti, nominirana v tujih valutah, so bila preraCunana v eure po
te€aju ECB (Evropske centralne banke) na datum bilance stanja.

9.2 Racunovodske usmeritve

Osnovne racunovodske usmeritve (upostevanje nastanka poslovnih dogodkov,
uposStevanje ¢asovne neomejenosti delovanja...) so uporabljene tudi pri sestavitvi
skupinskih racunovodskih izkazov za leto 2009.

V najvecji mozni meri so upoStevane kakovostne znacilnosti racunovodskih
izkazov, ki so predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

9.3  Opredelitev skupine Lesnina inzeniring in na¢in uskupinjevanja

Skupina Lesnina inzeniring d.d., Ljubljana je gospodarska, ne pa tudi pravna enota
ter ni samostojna nosilka pravic in dolznosti. V skupinskih ra¢unovodskih izkazih je
skupina predstavljena, kot da bi $lo za eno samo podjetje. Skupinski raCunovodski
izkazi so sestavljeni na podlagi izvirnih raCunovodskih izkazov upostevanih podjetij
z ustreznimi uskupinjevalnimi (konsolidacijskimi) popravki, ki pa niso predmet
knjizenja v raCunovodskih razvidih upostevanih podijetij.

Druzba v skladu s 56. cClenom Zakona o gospodarskih druzbah izdeluje

konsolidirano letno porocilo, v katerega so vklju€ene vse (podrejene) druzbe, Ki jim

je druzba nadrejena. Iz uskupinjevanja pa so izklju€¢ena:

e CQOdvisna podjetja, ki jih namerava obvladujoCe podjetje usmerjati le zaasno,
ker jih ima v svoji lasti zgolj z namenom, da jih bo v bliznji prihodnosti odtuijilo;

e Odvisna podjetja, kjer maticha druzba nima pomembnega vpliva in njihovi
racunovodski izkazi niso pomembni za resni¢en in posten prikaz finanCnega in
poslovnega izida druzbe.

Pri uskupinjevanju se uporablja metoda popolnega uskupinjevanja pri kateri gre za
zdruZevanje raCunovodskih izkazov obvladujoCega podjetja in njegovih odvisnih
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podjetij od postavke do postavke, tako da se seStevajo sorodne postavke sredstev,
dolgov, kapitala, prihodkov in odhodkov obvladujo€ega in odvisnih podijetij.

Za
da:

izvedbo popolnega uskupinjenja je v skupini Lesnini inZeniringu zagotovljeno,

So v izvirnih raCunovodskih izkazih vseh upos$tevanih podjetij uporabljene
enotne racunovodske usmeritve za podobne poslovne dogodke, ¢e pa to ni
mogoCe pa so na voljo zadostne informacije za ustrezne preraCune pri
sestavljanju skupinskih racunovodskih izkazov,

So postavke v izvirnih raCunovodskih izkazih upostevanih podjetij ovrednotene
po enakih metodah, kot so izvirni raCunovodski izkazi vseh upoStevanih podjetij
sestavljeni za poslovno leto, ki je enako koledarskemu,

Se za prevedbo iz tuje valute, v kateri so predstavljeni izvirni raCunovodski
izkazi odvisnih podijetij v tujini, uporablja srednji te€aj Banke Slovenije na zadniji
dan poslovnega obdobja,

Se za druzbe v tujini, ki iz utemeljenih razlogov ne morejo uporabljati enotnega
kontnega okvira, pripravijo transformacijske tabele za prevedbo njihovih kontov
na konte enotnega kontnega okvira.
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10 KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2009
v EUR
2009 2008 %

SREDSTVA 36.236.741 38.321.618 100%
A. |DOLGOROCNA SREDSTVA 13.699.444 17.339.364 38%
I Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne éasovne

razmejitve 12.868 13.938 0%
1. |Dolgoro¢ne premozenjske pravice 12.868 13.938
2. |Dobro ime 0 0
3. [Predujmi za neopredmetena dolgoro¢na sredstva 0 0
4. |Dolgoro€no odlozZeni stroski razvijanja 0 0
5. [Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
II. |Opredmetena osnovna sredstva 2.677.820 2.845.442 7%
1. |ZemljiS¢a in zgradbe 2.403.846 2.496.202

a) Zemljis¢a 1.749.161 1.761.168

b) Zgradbe 654.685 735.034
2. |Proizvajalne naprave in stroji 0 0
3. |Druge naprave in oprema 227.926 280.881
4. |Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev in

opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 46.048 68.359

a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 46.048 68.359

b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
5. [Osnovna €reda 0 0
6. |Vecletni nasadi 0 0
Ill. |Nalozbene nepremicnine 10.277.888 13.741.093 28%
IV. |Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe 644.173 646.197 2%
1. |Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 419.263 442.032

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 4.387

b) Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 0 0

¢) Druge delnice in delezi 320.246 320.246

¢) Druge dolgorocne finanéne nalozbe 99.017 117.399
2. |Dolgorogna posoijila 224.910 204.165

a) Dolgoro¢na posoijila druzbam v skupini 0 0

b) Druga dolgoro€na posojila 224.910 204.165

c) Dolgoro€no nevpla€ani vpoklicani kapital 0 0
V. |Dolgoroéne poslovne terjatve 0 0 0%
1. |Dolgoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0
2. |Dolgoro&ne poslovne terjatve do kupcev 0 0
3. |Dolgorogne poslovne terjatve do drugih 0 0
VI. |OdlozZene terjatve za davek 86.695 92.694 0%
B. |KRATKOROCNA SREDSTVA 22.203.405 20.731.852 61%
I Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0%
Il. [Zaloge 15.839.568 11.710.158 44%
1. |Material 10.380 24.471
2. _|Nedokon¢&ana proizvodnja 14.736.262 10.013.809
3. [Proizvodi in trgovsko blago 856.448 1.442.522
4. |Predujmi za zaloge 236.478 229.356
Ill. |Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 29.641 76.901 0%
1. |Kratkoro€ne finanéne nalozbe, razen posojil 0 0

a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0

b) Druge delnice in delezi 0 0

c¢) Druge kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 0 0
2. |Kratkoro€na posoijila 29.641 76.901

a) Kratkoro€na posoijila druzbam v skupini 0 0

b) Kratkoro€na posojila drugim 29.641 76.901

c) Kratkoro€no nevplacani vpoklicani kapital 0 0
IV. |Kratkoro¢ne poslovne terjatve 6.207.623 8.777.442 17%
1. |Kratkoro€ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0
2. |Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev 5.715.252 7.899.723
3. [Kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih 492.371 877.719
V. |Denarna sredstva 126.573 167.351 0%
C. |KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 333.892 250.402 1%

IZVENBILANCNA EVIDENCA 16.758.425 171.924
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v EUR

2009 2008 %
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 36.236.741 38.321.618 100%
A. |KAPITAL 11.348.183 11.139.702 31%
. Vpoklicani kapital 778.568 778.568 2%
1. |Osnovni kapital 778.568 778.568
2. |Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. |Kapitalske rezerve 58.333 58.333 0%
lll. |Rezerve iz dobicka 170.428 170.428 0%
1. |Zakonske rezerve 170.428 170.428
2. |Rezerve za lasine delnice in lasine poslovne deleze 58.012 58.012
3. |Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) (58.012 (58.012)
4. |Statutarne rezerve 0 0
5. |Druge rezerve iz dobicka 0 0
IV. |Preseiek iz prevrednotenja 69.692 88.074 0%
V. |Preneseni €isti poslovni izid 10.080.019 9.949.941 28%
Vi. _|Cisti poslovni izid poslovnega leta 191.143 94.358 1%
B. |REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE 910.419 1.262.768 3%
1. |Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 101.122 114.000
2. |Druge rezervacije 798.378 1.148.768
3. |Dolgoroéne pasivne Easovne razmejitve 10.919 0
C. |DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 100 0 0%
. __|Dolgoroéne finanéne obveznosti 0 0 0%
1. |Dolgoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. |Dolgoroéne finanéne obveznosti do bank 0 0
3. |Dolgoro¢ne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 0 0
4. |Druge dolgoro¢ne finanéne obveznosti 0 0
Il.__|Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0 0%
1. |Dolgoroéne poslovne obveznosti do druZb v skupini 0 0
2. _|Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0 0
3. |Dolgoroéne meni¢ne obveznosti 0 0
4. |Dolgorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 0
5. |Druge dolgoro&ne poslovne obveznosti 0 0
lll. _|OdloZene obveznosti za davek 100 0 0%
C |KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 23.957.064 25.846.880 66%
. |Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev 0 0 0%
Il. |Kratkoroéne finanéne obveznosti 16.873.165 14.293.707 47%
1. |Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. |Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank 15.987.071 13.729.245
3. _|Kratkorocne financne obveznosti na podlagi obveznic n 0 0
4. |Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 886.094 564.462
1ll. |Kratkoroéne poslovne obveznosti 7.083.899 11.6563.173 20%
1. |Kratkoro&ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 0
2. |Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 6.503.797 9.932.272
3. _|Kratkorotne meniéne obveznosti 0 0
4. |Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podiagi predujmov 261.421 641.010
5. |Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 318.681 979.891
D. |KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 20.975 72.268 0%
IZVENBILANGNA EVIDENCA 16.758.425 171.924

Predsednik upravnega odbora:
Savo Fratnik, 0.d.i.a.
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11  KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA od 1.1.2009 do
31.12.2009
v EUR
. 2009 2008

1. |Cisti prihodki od prodaje 15.953.375 28.798.446
a) |Cisti prihodki od prodaje na domadgem trgu 14.287.908 28.043.927
b) |Cisti prihodki od prodaje na tujem trgu 1.665.467 754.519
2. |Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje 4.722.453 2.904.591
3. |Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 0 0
4. |Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 1.239.513 308.795
5. |Stroski blaga, materiala in storitev (18.161.002) (27.841.855)
a) |Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stro$ki porabljenega

materiala (11.847.580) (11.823.631)
b) |Stroski storitev (6.313.422) (16.018.224)
6. |Stroskidela (2.076.814) (2.324.730)
a) |Strodki plag (1.677.888) (1.855.959)
b) |Stroski socialnih zavarovanj (231.091) (257.863)

od tega strogki pokojninskih zavarovanj 0 0
c¢) _|Drugi stroski dela (167.835) (210.908)
7. |Odpisi vrednosti (243.886) (740.399)
a) |Amortizacija (202.790) (186.662)
b) [Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoroénih sredstvih in

opredmetenih osnovnih sredstvih 0 0
c) |Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (41.096) (553.737)
8. [Drugi poslovni odhodki (283.416) (658.575)
9. |Finanéni prihodki iz delezev 1.889 648.944
a) |Finanéni prihodki iz deleZev v druzbah skupini 0 0
b) |Finané&ni prihodki iz deleZev v pridruzenih druzah 0 0
c) _|Finaéni prihodki iz delezev v drugih druzbah 0 0
&)  |Drugi prihodki iz drugih nalozb 1.889 648.944
10. |Finanéni prihodki iz danih posojil 6.595 0
a) |Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 0 0
b) |Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 6.595 0
11. |Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 64.143 42.080
a) |Finané&ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0 0
b) _|Finanéni prihodki iz poslovnih terajtev do drugih 64.143 42.080
12. |Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb (9.242) 0
13. |Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti (870.099) (836.630)
a) |Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0 0
b) |[Finanéni odhodki iz posqjil, prejetih od bank . (862.292) (759.939)
c) |Finanéni odhodki iz izdanih obveznic 0 0
¢) |Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti (7.807) (76.691)
14. |Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti (75.481) (17.369)
a) |Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druZb v skupini 0 0
b) [Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti (6.095) (4.437)
c) _|Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti (69.386) (12.932)
15. |Drugi prihodki 294.621 126.627
16. |Drugi odhodki (309.015) (166.095)
17. |Davek iz dobicka (56.615) (174.085)
18. |OdloZeni davk] | g (5.876) 24.613
19, |CISTI POSLOVN] 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 191.143 94.358

Predsednik upravnega odbora:
Savo Fratriik, u.d.i.a.
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12 KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV od 1.1.2009 do
31.12.2009
v EUR
; 2009 | 2008
A. |DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) |Postavke izkaza poslovnega izida 314.569 490.725
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki iz poslovnih
terjatev 16.312.139 28.967.153
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finanéni odhodki
iz poslovnih obveznosti (15.940.955) (28.302.343)
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih (56.615) (174.085)
Spremembe ¢&istih obratnih sredstev (in €asovnih razmejitev, rezervacij ter
odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance
b) |stanja (2.039.314) (265.728)
Zadetne manj konéne poslovne terjatve 2.714.974 1.972.907
Zacetne manj konéne aktivne kratkorocne ¢asovne razmejitve (83.490) (190.252)
Zacetne manj konéne odloZene terjatve za davek 123 2.479
Zacéetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0
Zacetne manj koncne zaloge (748.326) (2.846.441
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi (4.469.274) 737.691
Konéne manj zadetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 552.455 57.888
Konéne manj zadetne odloZene obveznosti za davek (5.776)
c) |Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovanju (a+b) (1.724.745) 224.997
B. |DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) |Prejemki pri naloZzbenju 410.725 618.989
Prejemki do dobljenih obresti in deleZev v dobicku drugih, ki se nanasajo na
nalozbenje 0
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredsstev 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 300.725 7.825
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremiénin 0
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb 0 611.164
Prejemki od odtujitve kratkoroénih finanénih nalozb 110.000
b) |lzdatki pri nalozbenju (236.712) (6.454.098)
Izdatki za pridobitev neopredmetnih sredstev (2.780) (4.849)
|zdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (67.707) (210.785)
Izdatki za pridobitev naloZbenih nepremicnin 0 (5.211.884)
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb (100.745) (1.026.580)
Izdatki za pridobitev kratkoroénih financnih nalozb (65.480)
c) |Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbenju (a+b) 174.013 (5.835.109)
C. |DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU .
a) |Prejemki pri financiranju 2 2.589.787 13.329.600
Prejemki od vplacanega kapitala 0
Prejemki od povecanja dolgoroénih finanénih obveznosti 0
Prejemki od povecanja kratkoro€nih finanénih obveznosti 2.589.787 13.329.600
b) |b) Izdatki pri financiranju (1.079.833) (8.690.952)
Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje (870.099) (836.630)
Izdatki za vradila kapitala 0 (58.012)
1zdatki za odplacila dolgorocnih finan¢nih obveznosti 0
|zdatki za odplagila kratkoro€nih finanénih obveznosti (208.140) (7.291.000)
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku (1.594) (505.310)
c) |c) Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju (a+b) 1.509.954 4.638.648
C. |KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV (x+y) 126.573 167.351
x) |Denarni izid v/obdobju (Ac+Bc+Cc) (40.778) (971.464)
y) |Zaéetno stahje denarnih sredstev 167.351 1.138.815

Predsednik upravnega odbora:
Savsf’r_a'h'lik, ud.ia.




v EUR

DODATEK K IZKAZU DENARNIH TOKQOV

Povecanje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim pove€anjem
osnovnega kapitala s stvarnimi vliozki in ne z denarnimi vplacili, kar pomeni

nalozbenje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev 0
Povecanje nevplacanega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim povecanjem

osnovnega kapitala, kar pomeni navidezno nalozbenje in financiranje brez

posredovanja denarnih sredstev 0
Druge pomembnejSe spremembe na strani nalozbenja in financiranja brez

posredovanja denarnih sredstev 0
Sprememba denarnih sredstev zaradi usklajevanja na devizne te¢aje ob koncu

leta 0
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13 KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA od 1.1.2009 do 31.12.2009

v EUR
Vpoklicani kapital Rezerve iz dobiéka Preneseni &isti poslovni izid Cisti poslovni izid poslovnega leta
apitssane Rezerve za lastne| Lastne delnice in [Yesaesk & Skupaj
Nevpokiican| rezerve Statutarne | Druge rezerve iz [ P ja | P isti gista | Cisti dobi&ek Eista izguba
Osnovni kapital kapital Zakonske rezerve m:;:ﬂr lastne Ixntn‘::;mni R d d izguba poslovnega leta | postovnega leta
A, [Zatetno stanje 31/12-2008 778.568 0 58.333 170.428 58.012 (68.012) 0 0 88.074 9,949,941 0 94,358 0 | 11.139.702
B. |Premiki v kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 191.143 0 191.143
a) |Vpis vpoklicanega osnovnega kapitala 0
b) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala o
c) |Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala )
£) |Vnos dodatnih vpladil kapitala 0

d) |Vnos gistega poslovnega izida
|posiovnega leta 191.143 191,143

e) |\Vnos zneska prevrednoten] kapitala 0
It |Druga povetanja sestavin kapitala 0
g) [Nakup Tastrih delnic In lastnin poslovnin

|__deleZey : 9
C. |Premiki v kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 130.078 0 (94.358) 0 35.720

“[2) |Razporeditev gistega dobitka kot
tavine kapitala po sklepu uprave in
nadtomega sveta 0

b) |Razporeditev distega dobidka za
oblikevanje dodatnih rezerv po sklepu

skupédine 0
c) |Poravnava izgube kot odbitne sestavine
kapitala 0

&) |Oblikovanje rezerv za lastne delnice in
lastne poslovne deleZe iz drugih sestavin
| |kapitala 2

A

d) [Zmanj8anje rezerv za lastne delnice in

lastne poslovne deleZe in razporeditev naj :

druge sestavine kapitala 0
e) Izplatila (obratun) dividend v obliki delnig o
f Druge prerazporeditve sestavin kapitala 130,078 (94.358) 35.720
C. |Premiki iz kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 (18.382) 0 0 0 ] (18.382)
a) |lzpiailo dividend 0
b) |Vragilo kapitala 0
¢) |Uporaba preseika iz prevrednotenja (za

oslabitev sredstev) 0
&

) Prenos preseka iz prevrednotenja (v

poslowne prinodke ali finanéne prinodke) o
) |Druga zmanjdanja sestafih kapitala (18.2382)
d) |Odtujitev oziroma umikflgstnih deinic in i

|astnih poslovnih dele - s L — — E———
D. |Konéno stanje 31/1 09 .568 0 58.333 170.4. 58.012 (58.012) 0 0 69.692 10.080.019 0 191.143 0 11.348.183

BILANCNI DOBICEK//IZGUBA | 10.080.019 0 191.143 0 | 10.271.162
Odgovar : g Predsednik-upravnega odbora:

Stane S ;

T o S0 Savo Fratnik, u. d. i. a.
IZENIRING d.d. 7

jubljana 21 //—)
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14 KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA od 1.1.2008 do 31.12.2008

v EUR
Vpokilcan| kapital Rezerve iz dobidka Preneseni Eisti poslovnl lzid Elsti poslovni izid poslovnega leta
Kapitalske PreseZek iz
|Rezerve za lastne| Lastne delnice in " Skupaj
Nevpokiicani rezerve Statutarne Druge rezerve iz | P P | Elsti | F tista | Cisti dobigek Gista izguba
Osnovnl kapltal kapital ZaRons ke facs m::::;x h'm‘::;;mm rezerve dobitka dobitek izguba poslovnega leta | poslovnega leta
A, [Zagetno stanje 31/12-2007 778.568 0 58,333 170.428 0 (58.012) 0 [ 0 | 8.372.338 0 | 2.141.795 0 | 11.463.450
B. |Premiki v kapital 0 0 0 0 0 0 [ 0 88.074 0 0 94.358 0 182.432
a) |Vpis vpoklicanega osnovnega kap 0
o) Vpis nevpoklicanega osnovnega kapitala o
c) |Vpoklic vpisanega osnovnega kapi 4]
[&) Tvnos dodatnih vpladil kapitala 0
d) |Vnos &istega poslovnega izida
posiovnega leta 94.358 94.358
) |Vnos zneska prevrednoten] kapitala a —0
7 |Druga povetanja sestavin kapitala 88.074 868.074
g) |Makup lastnin delnic in lastnih poslovni
I - w0
C. |Premiki v kapital 0 0 0 0 58.012 0 0 0 0 2.082.913 0 (2.141.795) 0 (870)
“|a) |Razporeditev tistega dobitka kot
sestavine kapitala po sklepu uprave in
{nadgorega sveta 0
1B} |Razporeditev &istega dobitka za
oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu
skupstine 0
¢) |Poravnava izgube kot odbitne sestavine
kapitala 0
&) |Oblikovanje rezerv za lastne deinice in 1
lastne poslovne deleZe iz drugih sestavin »
| |kapi 58.012 (58.012) 0
d) |Zmanjdanje rezerv za lastne delnice in
lastne poslovne delefe in razporeditev na .
druge sestavine kapitala 0
€) |izplatila (obratun) dividend v obliki delnic} o
f) .
Druge prerazporeditve sestavin kapitala 2.140.925 (2.141.795) (870)
[C. [Premiki iz kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (505.310) 0 0 0 (506.310)|
a) |izplagilo dividend (505.310) 1505.310!]
b) |Vradilo kapitala 1]
C) |Uporaba preseZka iz prevrednotenja (za
oslabitev sredstev) 0
&
) Prenos preseZka iz prevrednotenja (v
poslovne prihodke ali finanéne prihodke) .
d} |Druga zmanjsanja sestavin kapitala
d) |Odtujitev oziroma umilyastninh delnic in
lastnih poslovnih deleger o o3 oo e i 0
3008 778.568 0 58,333 170.428 58.012 (58.012) 0 0 88.074 5‘54_9.941 0 94,358 0 11.139.702
BILANCNI DOBICEK [1ZGUBA 9.949.941 0 94.358 0 10.044.299

Predsednik upravnega odbora:

% : ; Savo/Fratnikyu.d.i.a.
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Parmova 53, 1000 Ljubljana 21 / /VL/\_\
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15 1ZLOCITVE

BILANCA STANJA

Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe

v EUR
2009 2008
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 38.890 43.745
Dolgoro¢na posojila 1.080.000 1.000.000
Skupaj 1.118.890 1.043.745
Kratkoro€ne terjatve
Pri uskupinjevanju kratkoroCnih terjatev je bilo izlo€eno:
v EUR

2009 2008
Kratkoroéne terjatve do kupcev in ostalo 2.143.638 2.020.076
Skupaj 2.143.638 2.020.076
Kapital
Na kapitalu so bile izlo€ene naslednje postavke:

v EUR

2009 2008
Osnovni kapital 7.568 7.533
Preneseni Cisti dobiCek/izguba iz preteklih let 31.322 36.212
Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta
Zakonske rezerve
Posebni prevrednotovalni .popravek kapitala
Tecajne iz konsolidacije
Razlike iz konsolidacije
Skupaj 38.890 43.745
Kratkoro€ne obveznosti

v EUR

2009 2008
Kratkoro¢ne obveznosti iz poslovanja 2.143.638 2.020.076
Skupaj 2.143.638 2.020.076
Dolgoroéne finanéne obveznosti

2009 2008
Dolgoro€ne finan€ne obveznosti 1.080.000 2.020.076
Skupaj 1.080.000 2.020.076




IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Prihodki iz poslovanja

v EUR
2009 2008
Prihodki od prodaje storitev, materiala, trgovskega
blaga 201.214 364.188
Skupaj 201.214 364.188
Stroski blaga, materiala in storitev
v EUR
2009 2008
Stroski blaga, materiala in storitev 201.214 364.188
Skupaj 201.214 364.188
Finanéni prihodki iz danih posojil
v EUR
2009 2008
Prihodki iz obresti 5.337 8.597
Skupaj 5.337 8.597
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
2009 2008
Prihodki iz poslovnih terjatev 45.676 45.672
Skupaj 45.676 45,672
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti
v EUR
2009 2008
Odhodki za obresti 5.337 8.597
Skupaj 5.337 8.597
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti
2009 2008
Odhodki iz poslovnih obveznosti 45.676 45.672
Skupaj 45.676 45.672
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Uskupinjeno letno porocilo sestavlja obvladujo¢a druzba

LESNINA INZENIRING D.D.
Parmova 53, 1000 LJUBLJANA

in je odvisna druzba v razmerju do druzbe F & F d.o.o., Gradaska ulica 20, 1000 Ljubljana.

Ljubljana, maj 2010

Racunovodgja;

(#t) lesnina

Predsednir?n'pmvnega odbora:

Izvr$ni direktor za dg:}aé
financ in kontrolin
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REVIZORJEVO POROCILO

VA%TA

VALUTA druzba za revizijo d.0.0., Slovenska ulica 39, Maribor, tel.: (02) 234 24 80, fax: (02) 234 24 81, e-mail: info@valuta.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

SKUPSCINI DRUZBE
LESNINA INZENIRING podjetje za projektiranje, gradnjo in opremo objektov, d.d.,
Parmova ulica 53, Ljubljana

Revidirali smo priloZzene racunovodske izkaze gospodarske druzbe LESNINA
INZENIRING d.d., Ljubljana, ki vklju¢ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra
2009, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj
konéano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Pregledali smo tudi poslovno poro€ilo.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih
izkazov v skladu z slovenskimi ra¢unovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljucuje:
vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s
pripravo in posteno predstavitvijo ra¢unovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napac¢ne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih raunovodskih
usmeritev ter pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli$¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh raétnovodskih izkazih na podlagi revizije.
Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi
zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje
in vkljuéujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v racunovodskih izkazih
zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prou¢i revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem ra¢unovodskih
izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi
izrazil mnenje o uspes$nosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti
racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve
ra¢unovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje.
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Mnenje

Po naSem mnenju so rac¢unovodski izkazi resni¢en in posten prikaz finan¢nega stanja
gospodarske druzbe LESNINA INZENIRING d.d., Ljubljana na dan 31. decembra
2009 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu s
slovenskimi racunovodskimi standardi. Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi
ra¢unovodskimi izkazi.

V Mariboru, dne 11. 6. 2010

VALUTA d.o.o. Franc Kolenc spec. rev.
Slovenska ulica 39, Maribor Pooblas¢eni revizor

irektor
T
VA

VAFUTA do.g
2000 MARIBO
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VA%TA

VALUTA druzba za revizijo d.o.o., Slovenska ulica 39, Maribor, tel.: (02) 234 24 80, fax: (02) 234 24 81, e-mail: info@valuta.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

SKUPSCINI DRUZB
LESNINA INZENIRING podjetje za projektiranje, gradnjo in opremo objektov, d.d.,
Parmova ulica 53, Ljubljana

Revidirali smo prilozene skupinske ra¢unovodske izkaze gospodarske druzbe
LESNINA INZENIRING d.d., Ljubljana, ki vkljuéujejo skupinsko bilanco stanja na
dan 31. decembra 2009, skupinski izkaz poslovnega izida, skupinski izkaz gibanja
kapitala in skupinski izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek
bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo
tudi skupinsko poslovno poro¢ilo.

Odgovornost poslovodstva za raCunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh skupinskih
racunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi racunovodskimi standardi. Ta
odgovornost  vkljuCuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega
kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo skupinskih
ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe zaradi prevare
ali napake, izbiro in uporabo ustreznih rafunovodskih usmeritev ter pripravo
skupinskih racunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost "

Nasa odgovornost je izrazitii mnenje o teh skupinskih racunovodskih izkazih na
podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja.
Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da skupinski ra¢unovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe.

Revizija vklju¢uje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v skupinskih racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od
revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v
skupinskih ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh
tveganj prou¢i revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim
predstavljanjem skupinskih ratunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolis¢inam
ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega
kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve skupinskih racunovodskih izkazov.

Verjamemo. da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe
revizijsko mnenje.
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Mnenje

Po nasem mnenju so skupinski raunovodski izkazi resni¢en in poSten prikaz
finanénega stanja skupine gospodarskih druzb LESNINA INZENIRING d.d.,
Ljubljana, na dan 31. decembra 2009 ter skupinskega poslovnega izida in skupinskih
denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu s slovenskimi ra¢unovodskimi
standardi. Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi
skupine.

V Mariboru, dne 11. 6. 2010

VALUTA d.o.o. Franc Kolenc spec. rev.
Slovenska ulica 39, Maribor Pooblas¢eni revizor

Direkto
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VAJNUTA

VALUTA druZba za revizijo d.o.0., Slovenska ulica 39, Maribor, tel.: (02) 234 24 80, fax: (02) 234 24 81, e-mail: info@valuta.si

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the shareholders of
LESNINA INZENIRING podjetje za projektiranje, gradnjo in opremo objektov, d.d., Parmova
ulica 53, Ljubljana

We have audited the accompanying balance sheet of company LESNINA INZENIRING d.d.,
Ljubljana as of December 31* 2009 and the related statements of income, cash flows, equity
changes, resume of main accounting principles and other explanatory notes for the year then
ended. We have also reviewed the management’s report.

Responsibility of the company's management

The company's management is responsible for preparation and fair presentation of those financial
statements in conformity with the Slovenian Accounting Standards. This responsibility includes:
implementation, operation and sustenance of internal control system connected with the
preparation and presentation of financial statements which exclude significant incorrect
statements on account of frauds and mistakes, selection and application of adequate accounting
principles as well as preparation of accounting evaluations, which are argument in given
circumstances.

Responsibility of the independent auditor

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audits. We
conducted our audits in accordance with generally accepted auditing standards. Those standards
require that we implement ethical requirements as well that we plan and perform the audit to
obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free of material
misstatement.

An audit includes examining, on the test basis, evidence supporting the amounts and disclosures
in the financial statements. Selected procedures are dependent of auditor’s judgment and include
risks appraisement of incorrect quotation in financial statements because of frauds and mistakes.
For appraisement of those risks the auditor needs to investigate internal control system connected
with the preparation and presentation of financial statements in order to determine the audit
procedures according to given circumstances and not to express opinion about the internal control
system. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates
made by management, as well as evaluating the overall financial statement presentation.

We believe that our audits provide a reasonable basis for our opinion.
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Opinion

In our opinion, the financial statements referred to above present fairly, in all material respects,
the financial position of the company LESNINA INZENIRING d.d., Ljubljana as of December
31% 2009, and the results of its operations, its cash flows and equity changes for the year then
ended in conformity with the Slovenian Accounting Standards. The management’s report is
consistent with the audited financial statements.

Maribor, 11" June 2010

VALUTA d.o.o. Franc Kolenc
Slovenska ulica 39, Maribor Certified auditor
Director,/

INDEPENDEN AUDITOR'S REPO
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VAFUTA

VALUTA druZba za revizijo d.0.0., Slovenska ulica 39, Maribor, tel.: (02) 234 24 80, fax: (02) 234 24 81, e-mail: info@valuta.si

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the shareholders of
LESNINA INZENIRING podijetje za projektiranje, gradnjo in opremo objektov, d.d., Parmova
ulica 53, Ljubljana

We have audited the accompanying group balance sheet of company LESNINA INZENIRING
d.d., Ljubljana as of December 31* 2009 and the related group statements of income, cash flows,
equity changes, resume of main accounting principles and other explanatory notes for the year
then ended. We have also reviewed the management’s report.

Responsibility of the company's management

The company's management is responsible for preparation and fair presentation of those group
financial statements in conformity with the Slovenian Accounting Standards. This responsibility
includes: implementation, operation and sustenance of internal control system connected with the
preparation and presentation of financial statements which exclude significant incorrect
statements on account of frauds and mistakes, selection and application of adequate accounting
principles as well as preparation of accounting evaluations, which are argument in given
circumstances.

Responsibility of the independent auditor -

Our responsibility is to express an opinion on these group financial statements based on our
audits. We conducted our audits in accordance with generally accepted auditing standards. Those
standards require that we implement ethical requirements as well that we plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the group financial statements are free of
material misstatement.

An audit includes examining, on the test basis, evidence supporting the amounts and disclosures
in the group financial statements. Selected procedures are dependent of auditor’s judgment and
include risks appraisement of incorrect quotation in group financial statements because of frauds
and mistakes. For appraisement of those risks the auditor needs to investigate internal control
system connected with the preparation and presentation of group financial statements in order to
determine the audit procedures according to given circumstances and not to express opinion
about the internal control system. An audit also includes assessing the accounting principles used
and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall group financial
statement presentation.

We believe that our audits provide a reasonable basis for our opinion.
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Opinion

In our opinion, the group financial statements referred to above present fairly, in all material
respects, the financial position of the company LESNINA INZENIRING d.d., Ljubljana as of
December 31* 2009, and the results of its operations, its cash flows and equity changes for the
year then ended in conformity with the Slovenian Accounting Standards. The management’s
report is consistent with the audited group financial statements.

Maribor, 11" June 2010

VALUTA d.o.o. Franc Kolenc
Slovenska ulica 39, Maribor Certified auditor
\ Director
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